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MENSAGEM AOS ACIONISTAS
Em 2011, apesar da desaceleragdo da economia global e a consequente turbuléncia financeira, o resultado alcangado pela A CPFL Energia, por sua vez, destaca-se pela lideranca que exerce no setor em que atua, estratégico para o desenvolvimento
BRADESPAR atingiu nimeros recordes, por meio do desempenho positivo de suas investidas VALE e CPFL Energia. econdmico do Pais. Seus resultados possibilitaram o recebimento de R$ 64,8 milhdes em Dividendos, em 2011.
No ultimo ano, a BRADESPAR registrou o maior Lucro Liquido de sua histéria, R$ 2 bilhdes, valor 15% superior em relagéo a 2010. Para a BRADESPAR, é constante a preocupacédo da transparéncia com analistas e investidores. Assim, por meio de
A remunerag8o paga aos acionistas, na forma de Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio, atingiu sua maior marca, somando  sistematica divulgagéo de informages e de reunides periddicas, a Companhia fortalece o relacionamento com esses publicos.
R$ 575,4 milhGes, fato que reafirma o compromisso da BRADESPAR de gerar maior valor a seus investidores. A estratégia de comunicagéo, em consonancia com as melhores préticas de Governanca Corporativa, proporcionou, em
Adicionalmente, a Companhia empreendeu agdes para a reestruturacao financeira do seu passivo, com a liquidacdo da Segunda 2011, encontros na APIMEC - Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais - em Séo
Série da Segunda Emissao Publica de Debéntures Simples, no montante de R$ 807,5 milhdes, e a colocagdo da Terceira Emissdo  Paulo e no Rio de Janeiro -, além da participagdo em eventos e reunides com diversos investidores e instituigdes financeiras
Publica de Debéntures Simples, no valor de R$ 800 milhdes. no Brasil e no exterior.
A VALE, principal investimento da BRADESPAR, teve forte desempenho em 2011, caracterizado por recordes de Receita Pelos éxitos obtidos, agradecemos o trabalho dedicado e eficiente dos nossos administradores e colaboradores e o apoio e
Operacional, Geragéo de Caixa, Margem Operacional e Lucro Liquido, resultando em R$ 1,9 bilh&o em equivaléncia patrimonial, confianca dos nossos acionistas, alicerces essenciais & prosperidade e continuidade do negécio.
23,6% acima do valor registrado no exercicio anterior. Cumpre destacar que a BRADESPAR participa ativamente do Conselho S0 Paulo. SP. 15 de marco de 2012
de Administragdo e dos Comités de Assessoramento da VALE, contribuindo positivamente, em conjunto com os demais . T ¢ ~ ’
acionistas controladores da Valepar S.A., para a tomada de decisdes estratégicas, visando a maior rentabilidade e ao maior Lazaro de Mello Brandao
crescimento da empresa. Presidente do Conselho de Administracao
RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO
ESTRUTURA ACIONARIA (R$ mil)
Em 31.12.2011, o capital social da BRADESPAR era constituido por 349.547.945 acdes, sendo 122.523.049 agbes ordinarias e Data Pagamento
227.024.896 agdes preferenciais, com a seguinte estrutura de participagéo: Div./JCP Valor Ano Caixa Ano Competéncia
2001 2000
30.5.2001 27.811 (27.811) (27.811)
(1)
Grupo de Controle Free Float 24.1.2005 80.000 2005 2004
(80.000)
27 6%  Votante 22 4% Votante (180.000)
e - e - 11.11.2005 100.000 2005
1,4% Nao-Votante 98,6% Nao-Votante (227.445)
28,1% Total 71,9% Total 15.5.2006 28 2006 :
13.11.2006 85.512 (212.957)
2006
8.1.2007 120.000 (262.827)
15.5.2007 57.315
5. 2007
indrs (385.111)
41.864 2007
14.11.2007
81.000 (379.996)
15.5.2008 172.200
2008
68.000
Bradespar 14.11.2008 43510 (383.710) 2008
- (376.910)
165.400
15.5.2009
. . . o . o - 52.980 2009
(1) Composto por: Cidade de Deus - Cia. Comercial de Participacdes, Nova Cidade de Deus Participagdes S.A., Fundagao Bradesco
icipagd 128.000 (392.740) 2009
e NCF Participacdes S.A. 13.11.2009
46.360 (322.740)
ESTRUTURA DOS INVESTIMENTOS 95.400
Constituida em marco de 2000 - a partir da cisao parcial do Banco Bradesco S.A. -, a BRADESPAR concentra seus investimentos, 14.5.2010 .
atualmente, na VALE e na CPFL Energia. No encerramento do exercicio, o valor de mercado de seus ativos, deduzida a divida liquida, 77.810 2010
correspondia a cerca de R$ 12,7 bilhGes. 160.000 (344.330)
12.11.2010 11.120 2010
- (569.530)
Bradespar 13.05.2011 65.600
P o 255.000 2011
575.400
l1oo% vIT 14.11.2011 25?'282 ( ) e gfg 1) 0
21,2%V : g
FGETES | . 17,0%T Juros sobre Capital Préprio [ Dividendos
MERCADO DE CAPITAIS
100% VIT 100% V/T Desde sua criagéo, as agbes da BRADESPAR sdo negociadas sob os cédigos BRAP3 (ON) e BRAP4 (PN), sendo que as agdes
0,0% V v preferenciais integram o Ibovespa, o mais relevante indice da BM&FBOVESPA, que inclui as companhias mais liquidas do mercado
0,4%T brasileiro. Em decorréncia de seu modelo de Governanga Corporativa, os papéis da BRADESPAR estéo listados no Nivel 1 da Bolsa
Millennium Brumado e EEE—— Valepar de Valores, cujas praticas diferenciadas também os credenciaram ao Indice de Governanga Corporativa (IGC).
Além disso, com o propdsito de ampliar as alternativas de transacdo, bem como a liquidez das a¢des no mercado de capitais
/s 1.7%VIT ;19 internacional, a BRADESPAR também tem seus titulos negociados no Latibex - Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa
’ ’ 341%T de Valores de Madri, na Espanha -, em Euros, por meio do Programa de Depositary Receipts (GDRs).
%V = % do Capital Votante CPFL Vale Desempenho das A¢coes na BM&FBOVESPA em 2011
%T = % do Capital Total Energia
40% BRAP3
. - 'Oy
COMENTARIOS SOBRE O DESEMPENHO DA COMPANHIA 30% 17%
Abaixo, esta apresentada a Demonstracao do Resultado Consolidado, em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil. BRAP4
Demonstracao de Resultado (R$ mil) 20% -23,5%
) )
o ' ' 4711 4T10 Var. % 2011 2010 Var. % 10% VALE3 —
Equivaléncia Patrimonial 438.229 499.043 -12,2% 1.947.329 1.575.536 283,6% 24,1%
Juros Agbes Resgataveis .. . 45.187 70.654 -36,0% 216.845 248.186 -12,6% 0%
Dividendos de Investimentos - - - 64.801 75.167 -13,8% CPFE3 —
Receita Operacional 483.416 569.697 -15,1% 2.228.975 1.898.889 17,4% -10% +34%
Despesas de Pessoal.............ccccccoiiiiiiiiienns (2.121) (949) 123 ,5% (6.566) (4.784) 37,2%
Despesas Gerais e Administrativas (3.879) (3.795) 2,2% (9.581) (11.458) -16,4% 20% sl —
Receitas (Despesas) Financeiras.. (17.808)  (16.776) 6,2% (80.678)  (61.301) 31,6% il
Despesas Tributarias (17.879) (19.731) -9,4% (48.279) (35.748) 35,1% -30% 3 3 3 < S = = 3
Outras Receitas Operacionais.... 3.151 - - 3.151 - - % o© & ¥ &£ F ‘VQ &09 'q,o‘," Qg“ o 8 0&1'
Resultado Operacional ...... 444.880 528.446 -15,8%  2.087.022  1.785.598 16,9% b5 A v NT N o o @ &
Resultado antes de IR/CS..... 444.880 528.446 -15,8%  2.087.022  1.785.598 16,9% Cotach stad tos. incluindo Dividendos e/ou J b Capital Préori
Imposto de Renda/Contribuicgo Social ........... 19.284 (12.727) - (63.470) (25.792) - ©0lac0es ajusiacas por proventos, inclindo Lividendos e/ou Juros sobre o Lapital Froprio.
Lucro Liquido 464.164 515.719 -10,0%  2.023.552  1.759.806 15,0% Fonte: Economatica
Receita Operacional Liquidez ) o o ) ) o
Como Companhia de Investimentos, a BRADESPAR tem sua Receita Operacional originada do Resultado de Equivaléncia Patrimonial, EM 2011, a média diaria do volume de agbes preferenciais de emissao da BRADESPAR negociada, situou-se em R$ 35,4 milhdes.
que inclui Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio recebidos da Valepar/VALE, Juros das A¢des Resgataveis recebidos da Valepar
e Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio recebidos da CPFL Energia. Evolucao do Volume Financeiro Médio Diario de Acoes Negociadas (R$ milhdes)
Em 2011, a BRADESPAR apresentou Receita Operacional de R$ 2,2 bilhes, 17,4% superior ao mesmo periodo de 2010, retratando
a seguinte contribuicado das empresas investidas: 58,3
* Resultado de R$ 1,9 bilhdo relacionado & Equivaléncia Patrimonial da Valepar/VALE, com crescimento de 23,6% em == BRAP3
relagéo a 2010; m= BRAP4 477
¢ R$ 216,8 milndes referentes aos juros das agdes resgataveis da Valepar, 12,6% inferior a 2010, devido a menor quantidade de 4
acdes apods os resgates realizados; e
¢ R$ 64,8 milhdes de Dividendos recebidos da CPFL Energia, com reducéo de 13,8% em relagdo ao mesmo periodo de 2010. 32.8 33,9 35,4
Cumpre destacar que, em 2011, a despeito de um ambiente econdmico desafiador, a VALE alcangou seu melhor resultado anual, 32,2 ?
R$ 37,8 bilhdes, caracterizado por recordes de receitas operacionais, lucro operacional, geragéo de caixa e margem operacional. Ao
mesmo tempo, o retorno aos acionistas atingiu o valor recorde de US$ 12 bilhdes, confirmando o comprometimento da empresa com
a criacao de valor para seus investidores.
Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas 14,1
Em 2011, o total das Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas somou R$ 16,1 milhGes, representando queda de 0,6% em
relacdo a 2010. 54
. . 2.1
Resultado Financeiro _ N . ) _ 0,10m 0111 01 1,5 ﬂ 0,5 13 0,9 0,4 0,4 0,3 0,2
A Despesa Financeira Liquida da BRADESPAR, em 2011, foi de R$ 80,7 milhdes, 31,6% superior ao mesmo periodo de 2010, devido, T T
principalmente, aos juros das Debéntures da BRADESPAR, calculados com base no CDI, que evoluiu de 9,7% em 2010 para 11,6% 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
em 2011, impactado pelo aumento da taxa basica de juros (SELIC) no periodo. Fonte: Economatica
Lucro Liquido do Periodo Prémio/Desconto
A BRADESPAR apresentou Lucro Liquido de R$ 2 bilhdes em 2011, 15% superior a0 ano anterior, sendo o melhor resultado da Ao final de 2011, as participagdes detidas pela BRADESPAR atingiram valor de mercado de cerca de R$ 13,3 bilhdes, sem considerar
histéria da Companhia. O Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio (ROAE) alcangou 28,9%. qualquer prémio de controle para a participacdo na VALE. Esse total é composto pelo investimento na VALE, com 90,1%, e pelo
O principal fator que contribuiu para essa performance foi o lucro recorde registrado pela VALE em 2011. investimento na CPFL Energia, com 9,9%.
Em relacédo ao valor de mercado das participagdes nas empresas investidas, o valor de mercado da BRADESPAR, deduzindo-se a
Lucro (Prejuizo) Liquido x ROAE (%) Divida I_’|qu.|da de R$ t.383,4 milhdes, apresentou desconto de 9,4%.
Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR x Valor de Mercado da BRADESPAR (precos de fechamento em 29/12/11)
Participacao da BRADESPAR
EEE Lucro (Prejuizo) Liquido - R$ milhdes 30,9% 31,4% o Quantidade % do Valor de Valor de Valor de
o 2 28,9% = p
—0— ROAE - 26,0% 26,3% 202 Cotacéo de Capital Mercado  Mercado Mercado
-023,6 Companhias (R$lacdo) _ Acdes Total (R$mil) _(US$ mil) (EURO mil)
1.759,8 39,45 299.380.600 587% 11.810.565 6.296.282  4.874.356
9.1% 10,4% 19,3% 37,82  3.547.702 0,07% 134.174 71.529 55.375
Re . 26,02 50.541.820 5,25%  1.315.098 701.086 542.756
10848 11263 Valor Total dos Ativos da BRADESPAR (A) 13.259.837  7.068.897  5.472.487
962,4 Divida Liquida da BRADESPAR (B) @........... (583.371) (310.998) (240.764)
764.3 Caixa da BRADESPAR 263.495 140.471 108.747
o 636,9 ] Divida Bruta da BRADESPAR (846.866) (451.469) (349.511)
-9,7% , Valor Liquido dos Ativos da
-16,7% 174.2 BRADESPAR (C) = (A) + (B) «evereeererseesessnaens 12.676.466 6.757.899  5.231.723
93,0 (162,0) (222,1) (144,0) 2 Valor de Mercado da BRADESPAR (D) ......... 11.485.176  6.122.815  4.740.065
— 2 2 2 | Acdes Ordinarias (BRAP3) 35,02 122.523.049 4.290.757 2.287.428 1.770.845
Acdes Preferenciais (BRAP4)... . 31,69 227.024.896 7.194.419  3.835.387  2.969.220
. Diferenca entre o Valor Liquido dos Atlvos
2000(*) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 200 e Valor de Mercado BRADESPAR (C) - (D).. 1.191.290  635.084  491.658
. - DESCONTO © 9,4%
(") Corresponde a 10 mes_es de a,“wfjéde', . o B . ) ~ . ) o (1) A quantidade de agbes da VALE foi calculada com base nos percentuais de participacdo detidos por meio da Valepar.
Obs.: ROAE = Lucro Liquido/Patriménio Liquido Médio - Nao considera o efeito da marcagéo a mercado dos Titulos Disponiveis para (2) Divida Liquida em 29/12/2011.
Venda registrado no Patriménio Liquido. () ((Valor de mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) - 1
DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO
Na BRADESPAR, a previsibilidade quanto ao recebimento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio é assegurada pela Evolucdo do Desconto entre o Valor Liquido dos Ativos e o Valor de Mercado da BRADESPAR
“Politica Indicativa de Remuneragéo Anual Minima aos Acionistas”, sem prejuizo ao disposto no Estatuto Social, que determina a
distribuicdo de no minimo 30% do Lucro Liquido Ajustado. 13,0%
Em consonéancia com essa politica, em 28 de fevereiro de 2011, foi anunciada a proposta da Diretoria para pagamento de remuneragdo 11,4%
minima em Reais, distribuida na forma de Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio, equivalente a US$ 300 milhdes, dividida em 10,4% 11,0%
duas parcelas de US$ 150 milhdes, pagas em maio e novembro. 8.7% 9,6% 01% 2%  94%
O pagamento da 12 Parcela, em 13 de maio de 2011, foi composto pelo valor em Reais equivalente a US$ 204,1 milhdes, tendo sido ° 7.2% 7,8% 8,0% 8,3%
distribuidos R$ 255 milhdes a titulo de Dividendos e R$ 65,6 milhes de Juros sobre o Capital Préprio. °
A 22 Parcela, no valor em Reais equivalente a US$ 150 milhdes, paga em 14 de novembro de 2011, compreendeu R$ 253 milhdes de
Juros sobre o Capital Préprio e R$ 1,8 milhao de Dividendos.
Os Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos pagos em 2011 somaram R$ 575,4 milhdes, equivalentes a US$ 354,1
milhdes, superiores em 18% a Remuneragdo Anual Minima de US$ 300 milhdes anunciada, sendo o maior volume anual ja
pago pela BRADESPAR.
Em dezembro de 2011, foi constituida provisdo complementar de R$ 407,1 milhdes, para o pagamento de Dividendos e/ou Juros sobre
o Capital Préprio, referente ao exercicio de 2011, conforme o Estatuto Social da Companbhia.
Em fevereiro de 2012, a BRADESPAR anunciou a distribuicdo minima no valor total equivalente a US$ 320 milhdes para o 4\ o\\\ 4 ‘\\ ‘\\ % \\\ o\\ \X‘ Q\" 4 1>
corrente exercicio, a serem convertidos em Reais pela cotagdo do Délar de venda (Ptax-op¢éo 5), divulgada pelo Banco Central R W <% R4 (N4 g 50 W 79 o° P INg
do Brasil, do dia util anterior ao da realizacdo das reuniées de Conselho de Administracéo, previstas para os dias 26 de abril e
L31 de outubro de 2012. Obs.: Desconto no ultimo dia Gtil de cada més. J
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COMENTARIOS SOBRE AS CONTROLADAS OPERACIONAIS

VALE

A VALE é a maior empresa privada da América Latina e a segunda maior mineradora diversificada do mundo. Presente em 38 paises,
a VALE atua nos negécios de mineracao (producdo e comercializacao), operacoes logisticas e geracdo de energia. No segmento
de mineracgéo, destaca-se como a maior produtora mundial de minério de ferro e pelotas, matéria-prima essencial para a industria
de ago inoxidavel, aeronaves, entre outras, e na produgdo de manganés, ferroligas, carvao térmico e metalurgico, bauxita, cobre e
fertilizantes, materiais importantes para a industria e a agricultura global.

Em 2011, a despeito de um ambiente econémico desafiador e da ocorréncia de mudangas climaticas severas nas regides em que
a empresa atua, a VALE obteve recordes de produgdo em minério de ferro, pelotas e carvao, e excelente desempenho financeiro,
com recordes de receita operacional, lucro operacional e lucro liquido, sendo R$ 105,5 bilhdes, R$ 53,1 bilhdes e R$ 37,8 bilhdes,
respectivamente.

O Lucro Liquido no periodo totalizou R$ 37,8 bilhdes e a remuneragdo aos acionistas atingiu US$ 12 bilhdes, sendo US$ 9 bilhdes
(R$ 15 bilhdes) em distribuicdo de Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio e US$ 3 bilhdes por meio de Recompra de Agdes.
Esse resultado foi alavancado pelo recorde histérico de embarques de minério de ferro e pelotas, com mais de 300 milhdes de
toneladas (Mt), enquanto que as vendas de niquel e cobre tiveram o seu melhor ano desde 2008.

Em 2011, os investimentos - excluindo aquisi¢des - atingiram US$ 18 bilhGes, um aumento significativo de 42% sobre os US$ 12,7
bilhdes investidos em 2010, sendo US$ 11,7 bilhdes para desenvolvimento de projetos, US$ 1,7 bilhdo em P&D e US$ 4,6 bilhdes na
sustentacao das operagdes existentes.

A VALE é registrada na BM&FBOVESPA (VALES e VALE5), na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) (VALE e VALE.P), na NYSE
Euronext Paris (VALE3 e VALES), na Latibex (XVALO e XVALP) e na Bolsa de Valores de Hong Kong (HKEXx) (6210 e 6230) e foi
a primeira empresa brasileira a alcancgar a classificagdo de Investment Grade, atribuida em 2005 pela Moody’s Investors Service,
Dominion.

Os principais destaques do desempenho da VALE em 2011 foram:

¢ Receita operacional de R$ 105,5 bilhdes;

* Lucro operacional, medido pelo EBIT (lucro antes de juros e impostos), de R$ 53,1 bilhdes;

* Margem EBIT das operagoes existentes de 49,1%;

Geragéo de caixa, medida pelo EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizacdo), de R$ 57,7 bilhdes;

Lucro liquido de R$ 37,8 bilhdes em 2011, equivalente a R$ 7,17 por agéo;

Investimentos, excluindo aquisicdes, de US$ 18 bilhdes em 2011; e

Remuneragdo aos acionistas de US$ 12 bilhdes, sendo US$ 9 bilhdes (R$ 15 bilhdes) em Dividendos e Juros sobre o Capital
Préprio, equivalente a R$ 2,88 por agéo, e US$ 3 bilhdes em Recompra de Agdes.

CPFL Energia

A CPFL Energia é uma holding que, por intermédio de sociedades controladas e coligadas, atua no setor elétrico brasileiro. E a
maior companhia privada desse ramo, atuando nos segmentos de distribuicdo, geracdo e comercializagédo de energia e servigos. No
segmento de distribuicdo de energia detém 8 distribuidoras e 13% de market-share, atuando nos Estados de Sdo Paulo, Rio Grande

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

CONTROLADORA CONSOLIDADO

ATIVO 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
CIRCULANTE 705.489 461.910 329.257 730.296 489.059 341.139
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 7)........... 250.468 156.985 287.780 263.983 173.529 289.327
Recebiveis de Acdes Preferenciais

Resgataveis (Nota 8) .........cocecvveiiiiiiiiiiiinns 185.467 233.103 23.441 196.754 244.390 34.462
Valores a Receber (Nota 18a) 269.554 71.822 18.036 269.559 71.140 17.350
NAO CIRCULANTE 9.484.570 7.587.906  6.349.823 10.009.130 8.029.675  6.732.032
Realizavel a Longo Prazo ..........cccevucessesanans 658.969 853.583  1.037.317  2.427.560 2.355.374  2.388.598
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

(NOta 162).....eeeereirieriiceiee e - - - 1.315.098  1.041.161 892.316
Recebiveis de Agbes Preferenciais

Resgataveis (Nota 8) ........ccoevrerieireninininnns 559.949 726.773 935.870 999.995 1.166.819  1.375.916
Tributos a Compensar ou a Recuperar

(Nota 13)..ciciciiiiici e 98.858 91.656 66.302 112.305 112.240 85.221
Depésitos Judiciais 162 152 143 162 152 143
Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Diferidos (Nota 13) - 35.002 35.002 - 35.002 35.002
Investimentos (Nota 9) 8.825.564  6.734.290 5.312.455  7.581.533  5.674.268  4.343.383
Imobilizado 37 33 51 37 33 51
TOTAL 10.190.059 8.049.816  6.679.080 10.739.426 8.518.734  7.073.171

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Bradespar S.A.

CNPJ 03.847.461/0001-92
Sé&o Paulo - SP

~
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do Sul, Parana e Minas Gerais, atendendo a 7 milhées de consumidores. No segmento de comercializacdo de energia, o Grupo detém
11% de market-share.

Destaque em 2011 foi a criacdo da CPFL Renovaveis, que ja nasceu lider do segmento de energias renovaveis na América Latina.
Constituida a partir da unido dos respectivos ativos e projetos detidos pela CPFL Energia e pela ERSA e, posteriormente, pela
aquisicdo de 100% das ac¢des da Jantus, a CPFL Renovaveis esta voltada exclusivamente para o desenvolvimento de projetos de
geragédo de energia a partir de fontes alternativas e renovaveis (PCHs, termelétricas movidas a biomassa e parques edlicos). A CPFL
Energia detém 63% do capital desta nova empresa.

Considerando as participagdes da CPFL Energia em empreendimentos de geracédo convencional e a participagdo de 63% na CPFL
Renovaveis, o Grupo encerrou o ano 2011 com 2.644 MW de poténcia de geragéo em operacao.

A CPFL possui controle acionario compartilhado pela VBC Energia S.A. (Camargo Corréa) com 25,7% de participacdo, BB Carteira
Livre | FIA (Previ) com 31%, e Bonaire Participagbes S.A. e Energia Sdo Paulo FIP (Funcesp, Petros, Sistel e Sabesprev), em conjunto,
com 12,6%. O restante, 30,7%, sdo agdes em circulagdo no mercado (free float), das quais 5,3% pertencem a BRADESPAR.

Com acgdes negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e ADR Nivel lll na Bolsa de Valores de Nova York (“NYSE”), a CPFL
continuamente promove a interagdo entre seus Administradores e Acionistas, com compromissos assumidos de transparéncia,
equidade, prestacao de contas, sustentabilidade e responsabilidade corporativa.

Ao longo dos anos, a empresa vem desenvolvendo uma estratégia consistente de ampliagdo de sua participagdo no mercado nos
segmentos em que atua, agindo como consolidadora do setor, por meio do aproveitamento de oportunidades de negdcios, que
assegurem ganhos de eficiéncia e taxas de retorno compativeis com as premissas que orientam os investimentos do Grupo.

Em 2011, a CPFL Energia apresentou os seguintes resultados:

e Lucro Liquido de R$ 1,6 bilhéo;

* Receita operacional liquida de R$ 12,8 bilhdes;

¢ Receita operacional bruta de R$ 18,9 bilhdes; e

¢ EBITDA de R$ 3,8 bilhdes.

SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento ao disposto na Instrugado CVMn®381/03, a BRADESPAR informa que o Auditor Independente - PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes - ndo prestou, no exercicio, outros servigos que nao sejam de auditoria externa.

A BRADESPAR adota, como politica na contratagdo de servigos ndo relacionados a auditoria externa, a postura de atender as
regulamentacdes que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia inclusive com os principios internacionais,
em atendimento aos procedimentos estabelecidos pela Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes topicos: (a) o auditor
nao deve auditar o seu proprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor nao deve promover
os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratacdo de outros servigos, o escopo e os procedimentos dos referidos
servicos sdo discutidos com os auditores independentes, para que néo afetem as regras de independéncia estabelecidas.

Séo Paulo, SP, 15 de margo de 2012.
Conselho de Administracao e Diretoria

CONTROLADORA CONSOLIDADO

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
CIRCULANTE 760.737  1.113.201 270.814 773.286  1.138.439 271.832
Salarios e Encargos Sociais.........c.ccceeerineeunnne 125 31 31 125 31 31
Impostos e Contribuicdes a Recolher............... 13.171 44 43 25.720 25.282 1.061
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos

(NOtA 12D) .. 413.783 325.763 99.626 413.783 325.763 99.626
Debéntures a Pagar (Nota 10)..........ccccccerueuenee. 306.882 760.530 144.428 306.882 760.530 144.428
Outras Obrigagdes (Nota 18b) ..........ccccevvvuennene 26.776 26.833 26.686 26.776 26.833 26.686
NAO CIRCULANTE 754.669 158.541 807.374  1.291.487 602.221 1.200.447
Debéntures a Pagar (Nota 10)..........cccccccvrens 540.036 - 686.421 540.036 - 686.421

Proviséo para Imposto de Renda e

Contribuicdo Social..........ccccooeveriiininciiiins
Provisdes e Obrigacdes Legais (Nota 11).
PATRIMONIO LIQUIDO DOS ACIONISTAS

CONTROLADORES 8.674.653 6.778.074 5.600.892 8.674.653 6.778.074  5.600.892
Capital Social (Nota 12a) . 3.220.000  3.000.000  3.000.000 3.220.000  3.000.000  3.000.000
Reservas de Lucros........... 4.568.545 3.426.863 2.235.751 4.568.545 3.426.863 2.235.751
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 886.108 351.211 361.447 886.108 351.211 361.447

- - - 536.818 443.680 393.073
214.633 158.541 120.953 214.633 158.541 120.953

Lucros Acumulados. . - - 5.156 - - 5.156
AcOEs em TeSOUraria........cccuruereereeriereerienieennns - - (1.462) - - (1.462)
TOTAL 10.190.059 8.049.816  6.679.080 10.739.426 8.518.734  7.073.171

Exercicios findos em 31 de dezembro

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2011 2010 2011 2010
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 2.157.631 1.826.422 2.167.700 1.846.899
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 9) 2.071.854 1.701.683 1.947.329 1.575.536
Juros de Agdes Preferenciais Resgataveis (Nota 8) 143.165 168.816 216.845 248.186
Dividendos de Investimentos (Nota 18c) - - 64.801 75.167
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 18d). (15.889) (15.634) (16.147) (16.242)
Despesas Tributérias ..... (44.650) (28.443) (48.279) (35.748)
Outras Receitas Operacionais............ccccccooerieiriieriecicsieenee 3.151 - 3.151 -
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS E DOS TRIBUTOS 2.157.631 1.826.422 2.167.700 1.846.899
Receitas Financeiras (Nota 14) 25.455 22.527 28.609 28.026
Despesas Financeiras (Nota 14)... (108.933) (89.143) (109.287) (89.327)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 2.074.153 1.759.806 2.087.022 1.785.598
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (Nota 13) ........ccciiiiiiiiiiiiiiii s (50.601) - (63.470) (25.792)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO (*) 2.023.552 1.759.806 2.023.552 1.759.806
Lucro basico e diluido por acdo em nimero médio ponderado de acoes atribuido aos acionistas
(expresso em R$ por ac¢ao):
[RUToT (o X oo gr=Tor= Lol o] (o [T =T - VTSROSO PRSP 5,44 4,73
LUCKO POF @GA0 PrefEIENCIAL. ... .. ettt ettt h ettt e ea et et e et e breebeeebreebeenneeereas 5,98 5,20

(*) O lucro liquido refere-se a resultado de operagdes continuadas, sendo atribuido aos acionistas controladores.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil

Patriménio Liquido

Reservas de Lucros Outros Resultados Acdes em Lucros dos Acionistas
Eventos Capital Social Legal Estatutaria Abrangentes Tesouraria Acumulados Controladores
Saldos em 31.12.2009 3.000.000 241.619 1.994.132 361.447 (1.462) 5.156 5.600.892
Lucro Liquido do EXErciCio ...........cceecuerireeiienineesi e - - - - - 1.759.806 1.759.806
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda.... . - - - 98.237 - - 98.237
Reflexos de Controlada de Controle Compartilhado............ - - - (108.473) - - (108.473)
Outros Resultados Abrangentes - - - - - - 1.749.570
Aquisicdo de Agcdes em TeSoUraria ..........ccervreereerereeseennens - - - - (2.858) - (2.858)
Cancelamento de Agbes em Tesouraria..........ccccccevieeceennne - - (4.320) - 4.320 - -
Destinacdes: - ReSEervas..........couoeveriieeienineeie e - 88.248 1.107.184 - - (1.195.432) -
- Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos
Intermediarios ........ccooovveeieneneee e - - - - - (248.930) (248.930)
- Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos
Provisionados ..........ccciiiiiiiiiiiiiiiiee - - - - - (320.600) (320.600)
Saldos em 31.12.2010 3.000.000 329.867 3.096.996 351.211 - - 6.778.074
Lucro Liquido do EXErciCio ...........ccuevverireeiieniniesi e - - - - - 2.023.552 2.023.552
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda.... - - - 180.798 - - 180.798
Reflexos de Controlada de Controle Compartilhado............ - - - 354.099 - - 354.099
Outros Resultados Abrangentes - - - - - - 2.558.449
Aumento do Capital Social com Reservas ...........c.coceeruenene 220.000 - (220.000) - - - -
Destinagdes: - Reservas............ccoccoeiiiiiiiiiiicinieces - 101.178 1.260.504 - - (1.361.682) -
- Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos
INtermediarios .........cccuvreeniiine e - - - - - (254.800) (254.800)
- Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos
Provisionados...........ccouiiiiiiiiiiesicee - - - - - (407.070) (407.070)
Saldos em 31.12.2011 3.220.000 431.045 4.137.500 886.108 - - 8.674.653

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro

CONTROLADORA E CONSOLIDADO CONTROLADORA CONSOLIDADO
2011 2010 _ - o 2011 2010 2011 2010
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 2.023.552 1.759.806 EL“C’:‘(’) f_‘l?qﬁ?c"’;aaf::s‘“éz"I:f‘:::tgzzrs‘:::::
gUT:OS_ RSSL:.LT?:{DOS ?BR?NGEtNTED.S oo Vend ?gggg; (;gzg? Contribuicao Social 2.074.153 1.759.806 2.087.022 1.785.598
anho nao Realizado em Investimentos |sp9n|ve|s para Venda.........cocceeeviiiiiniiiiinnnnnns . . Ajustes ao Lucro Ll'quido antes dos Impostos (1.994.160) (1.61 9.672) (1.946.061) (1.580.745)
Reflexos de Controlada de Controle COMPArtiNado. . .....cvuessvvssvvssvssvsssssvssiss s 354.099 (108.473)  Regyitado de Equivaléncia Patrimonial ... (2.071.854) (1.701.683) (1.947.329) (1.575.536)
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 2.558.449 1.749.570 105 de AcBes Preferenciais Resgataveis (18.643) (24.006) (29.930) (35.293)
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis. Dividendos de Investimentos..............cccoueuee. - - (64.801) (75.167)
= S Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas 53.938 76.606 53.600 75.840
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em R |
ONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mi PrOVISE0 Para OBIIGACHES LEGAIS. ... ..e.rrrerrrerrrssrecerrrerresse 44177 28.160 44177 28.160
Exercicios findos em 31 de dezembro 6 18 6 18
CONTROLADORA CONSOLIDADO (1.784) 1.233 (1.784) 1.233
2011 2010 2011 2010 ante) em Outros Al Gor  (4e7a)  (sresy  (210980)
umento) em OQutros IVOS..ciiiiiiiree e . . . .
RECEITAS... 3.151 - 3.151 " Aumento em Outras Obrigagdes ... 45.811 8.766 46.042 12.491
i 3.151 - 3.151 - Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos Recebidos ....... 394.562 338.652 405.159 347.621
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS .....ccoreeerersmmasnen (9.196) (10.732) (9.377) (11271)  Acses Preferenciais Resgataveis 209.097 - 209.097 -
SErVIGOS A€ tEICERINOS .......civirieeriiiieeeite e (7.149) (8.581) (7.318) (8.873)  Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos .................. - - (11.856) (183)
OUEIOS .ttt ettt eae e s eeeneesneens (2.047) (2.151) (2.059) (2.398) Caixa Liquido Proveniente das Atividades
VALOR ADICIONADO BRUTO (6.045) (10.732) (6.226) (11.271)  Operacionais 640.738 338.805 637.709 353.802
Depreciacao (6) (18) (6) (18) Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
VALOR ADICIONADO LiQUIDO (6.051) (10.750) (6.232) (11.289) Aguisig’éo Fle Imql?ilizado .......... e e (10) - (10) -
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EMTRANSFERENCIA ..  2.240.474 1.893.026 2.257.584 1.926.915 Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Investimentos (10) - (10) -
Resultado de Equivaléncia Patfimonial ............cccccoooooooooveeeee. 2.071.854 1.701.683 1.947.329 1575536 Fluxo de Caixa nas Atividades de Financiamentos
Juros de AgBes Preferenciais RESGataVeis ............oooooooorrroi.. 143.165 168.816 216.845 248.186 E_g"Sg:;é‘ledzegsgé‘;;efé's-'q”'das (;gg-ig?) (152 87:;) (;gg-ig?) (152 87:;)
.. . qui UMeS...oiiiiiiieeniees B B B B
g|V|dindo; de In\{estlmentos ................................................... 25 455— 2o 527— 2;128; ;2(1)2(73 Juros sobre Capital Proprio ¢ Dividendos Pagos . (539.087) (313.869) (539.087) (313.869)
GCEIAS FINANCEITAS ...........cooossssss oo : ’ . ’ Aquisicdo de Agdes em Tesouraria..........ccccccvveeueneniecneennne - (2.858) - (2.858)
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR..........c.cceeueuene 2.234.423 1.882.276 2.251.352 1.915.626 Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL................ 2.234.423 1.882.276 2.251.352 1.915.626  Financiamentos (547.245) (469.600) (547.245) (469.600)
Pessoal 5.885 4.301 5.885 4.301  Aumento/(Redugéo) Liquida, de Caixa e Equivalentes
Impostos, Taxas e Contribuicoes 45.370 28.963 61.944 62.148 de Caixa 93.483 (130.795) 90.454 (115.798)
Remuneracéo de Capitais de Terceiros - 159.616 89.206 159.971 89.371  Caixa e Equivalente de Caixa - Inicio do Exercicio................ 156.985 287.780 173.529 289.327
Remuneracao de Capitais Préprios......... - 2.023.552 1.759.806 2.023.552 1.759.806 Caixa e Equivalente de Caixa - Fim do Exercicio................... 250.468 156.985 263.983 173.529
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos . 661.870 569.530 661.870 569.530 Aumento/(Reducao) Liquida, de Caixa e Equivalentes
Lucros Retidos 1.361.682 1.190.276 1.361.682 1.190.276 de Caixa 93.483 (130.795) 90.454 (115.798)
\ As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrages Contdbeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis. J

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA INDIRETO - Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro




4% Bradespar

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRADESPAR S.A., (BRADESPAR, Companhia ou CONTROLADORA), empresa constituida sob a forma de sociedade por agdes
de capital aberto, tem por objeto social a participagdo como sécia ou acionista em outras sociedades, com sede na Avenida Paulista,
Séo Paulo, Brasil.

As principais participacoes societarias diretas e indiretas sao:

a) Antares Holdings Ltda. (ANTARES)

A ANTARES tem por objeto a administracao, locagéo, compra e venda de bens préprios e a participagdo em outras sociedades como
cotista ou acionista.

b) Brumado Holdings Ltda. (BRUMADO)

A BRUMADO tem por objeto a participagdo em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista.

c) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM)

A MILLENNIUM tem por objeto ingressar em qualquer ato ou atividade que sejam permitidas por qualquer Lei no momento vigente
nas llhas Virgens Britanicas.

d) Valepar S.A. (VALEPAR)

A VALEPAR é uma sociedade por agbes de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar como acionista da Vale
S.A. (VALE).

e) Vale S.A. (VALE)

AVALE é uma sociedade andnima de capital aberto que tem como atividades preponderantes, a pesquisa, produgdo e comercializagao
de minério de ferro e pelotas, niquel, fertilizantes, cobre, carvao, manganés, ferro-ligas, cobalto, metais do grupo de platina e metais
preciosos. Além disso, atua nos segmentos de energia, logistica e siderurgia.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Apresentamos as demonstragdes contdbeis da BRADESPAR (CONTROLADORA) e o CONSOLIDADO, que inclui as empresas
BRADESPAR, ANTARES, BRUMADO e MILLENNIUM em 31 de dezembro de 2011 e 2010.
As demonstragdes contabeis, individuais e consolidadas, foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acgdes - Lei n° 6.404/76 e alteragdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n°® 11.941/09 e também com base nos
padrdes internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidos pelo International Accounting Standards Board - IASB, implantados
no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e suas interpretacdes técnicas - ICPCs e orientagdes - OCPCs,
aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.
Conforme Deliberagdo CVM n° 666/11, que aprovou para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico CPC 19 (R1), emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que prevé, no caso de controle compartilhado de uma entidade, no balango
individual de cada controlador em conjunto, a utilizagdo do método da equivaléncia patrimonial, e nas demonstra¢des consolidadas,
a utilizacdo do método da equivaléncia patrimonial ou da consolidagao proporcional, sendo que a BRADESPAR optou pelo método
da equivaléncia patrimonial para as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, sendo apresentado o
balango patrimonial de forma comparativa com 31 de dezembro de 2010 e 12 de janeiro de 2010, conforme requerido pelo CPC 23. A
adogao da opcgdo anteriormente mencionada ndo ocasionou alteragdes no patrimonio liquido e resultado da Companhia.
As praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstra¢des contabeis individuais diferem das IFRS, quando aplicavel as
demonstragdes contdbeis separadas, apenas pela avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto
pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.
As estimativas contdbeis utilizadas na elaboragdo das demonstragdes contabeis, relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos,
provisdes e contingéncias passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis e estdo baseadas em premissas existentes nas
datas de encerramento dos exercicios. Os resultados finais, quando de sua realizagéo, podem diferir dos valores estimados.
A BRADESPAR é uma Holding que tem por objeto social a participagdo como sdcia ou acionista em outras sociedades e portanto nao
apresenta informagdes por segmentos.
Principios de Consolidacao
As demonstracdes contabeis consolidadas refletem os saldos e transagoes da controladora e de suas controladas diretas e indiretas.
Para a controlada de controle compartilhado, o investimento é contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial.
As préticas contabeis das controladas e das coligadas sao ajustadas para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pela
controladora. As operagbes entre as empresas consolidadas, bem como os saldos, os ganhos e as perdas nao realizados nessas
operacdes sdo eliminados.
As demonstracdes contabeis consolidadas da BRADESPAR incluem as seguintes empresas controladas, direta e indiretamente:
Participacao direta e
indireta da BRADESPAR (em %)
31 de dezembro 31 de dezembro

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS -

Empresas de 2011 de 2010

- ANTARES 100,00 100,00
- MILLENNIUM. 100,00 100,00
- BRUMADO 100,00 100,00

A BRADESPAR avaliou os eventos subsequentes até 15 de margco de 2012, data de aprovacao das demonstragdes contabeis.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS - CONTROLADORA E CONSOLIDADO

| - Moeda Funcional e de Apresentacao

As demonstracdes contédbeis estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da BRADESPAR.

Il - Ativos Circulante e Nao Circulante

Sao demonstrados pelos valores de realizagdo ou de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetérias e

cambiais auferidos (em base “pro-rata” dia), ajustados aos valores provaveis de realizagéo, quando aplicavel.

Os créditos tributarios séo registrados pelo valor provavel de realizacéo e referem-se a créditos de imposto de renda e contribuicao

social sobre prejuizos fiscais, base negativa da contribuigédo social e diferencas temporarias, sendo reconhecidos, quando aplicavel,

no ativo circulante e no néo circulante - realizavel a longo prazo.

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes em fundos de investimento,

cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de

mudanca de valor justo, os quais séo utilizados pela empresa para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. O valor

de mercado dos fundos de investimento é determinado com base no valor da cota do ultimo dia do periodo, informada pelo

administrador dos fundos.

A composicao das disponibilidades e das aplicacdes registradas em caixa e equivalentes de caixa esta apresentada na Nota 7.

b) Ativos financeiros

* A Companhia classifica seus ativos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram adquiridos, e determina a classificacao

no reconhecimento inicial conforme as seguintes categorias:

Empréstimos e recebiveis - sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que ndo séo cotados

em um mercado ativo. Nesta categoria encontram-se o valor do principal e juros das agdes preferenciais resgataveis da Valepar. A

composicao dos recebiveis de agdes resgataveis estd apresentada na Nota 8; e

Disponiveis para venda - sédo ativos ndo derivativos registrados inicialmente pelo seu valor de aquisicdo, que é o valor justo

do prego pago, incluindo as despesas de transagdo. Apés o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelos valores justos por

referéncia ao seu valor de mercado na data da demonstracdo contabil, em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos

efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagéo. Nesta categoria encontram-se as

acoes da CPFL Energia S.A. (CPFL).

c) Investimentos

As participagdes nos investimentos em coligadas, controladas e controladas de controle compartilhado séo avaliadas pelo método

de equivaléncia patrimonial e, quando aplicavel, acrescidas/deduzidas de agio/desagio a amortizar e de provisdo para perdas por

redugao ao valor recuperavel - impairment.

A composicao dos investimentos esta apresentada na Nota 9.

d) Reducéo ao valor recuperavel de ativos - impairment

A Companhia avalia a cada fim de periodo se existem evidéncias objetivas de deterioragdo de seus ativos. Caso se confirme a

existéncia de impactos nos fluxos de caixa pela deterioracao de seus ativos e esta puder ser estimada de maneira confiavel, reconhece

no resultado a perda por impairment. No exercicio de 2011 e de 2010, nao houve perda por impairment.

Ill - Passivos Circulante e Nao Circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos e calculdveis, incluindo os encargos e as variagdes monetdrias e cambiais incorridos (em

base “pro-rata” dia), quando aplicavel.

A Companhia classifica seus passivos financeiros nas seguintes categorias:

* Pelo custo amortizado - sdo os passivos financeiros que ndo séo avaliados pelo valor justo por meio do resultado, inicialmente sao
registrados pelo seu valor justo e, subsequentemente, mensurados ao custo amortizado; e

* Pelo valor justo por meio do resultado designados no reconhecimento inicial - séo registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as
respectivas modificagdes do valor justo reconhecidas, imediatamente, no resultado. Nesta categoria encontram-se as debéntures
emitidas pela Companhia. A composi¢cdo das debéntures esta apresentada na Nota 10.

A provisdo para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%,

quando aplicavel.

A provisao para contribuicdo social é constituida sobre o lucro tributavel, antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

Nas operagdes de captagao de recursos, através da emiss&o de titulos e valores mobiliarios, as despesas associadas séo registradas

como redutoras do passivo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da operacao.

IV - Provisoes, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais

O reconhecimento, a mensuracgédo e a divulgagdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas, e também, das obrigagdes

legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Deliberagdo CVM n2 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragédo possui controle da situagdo ou quando

ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmagao da capacidade de sua recupera¢@o por recebimento ou compensagdao com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sao divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois

a sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam,

totalmente, sob o controle da Administragdo. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao

considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes

classificadas como remotas néao séo provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é sua legalidade

ou constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes

reconhecidos, integralmente, nas demonstragdes contabeis.

O detalhamento dos processos judiciais, bem como a movimentacgéo dos valores registrados, estdo apresentados na Nota 11.

V - Apuracéo do Resultado

E apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao

dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independente de recebimento

ou pagamento.

VI - Lucro por Acao

O lucro basico por agdo é calculado mediante a diviséo do lucro atribuido aos acionistas da Companhia, pela quantidade média

ponderada de a¢des em circulagao (total de acdes menos as agdes em tesouraria). Nao ha fatores de diluicao do lucro.
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Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado

4) ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

A apresentacgdo das demonstragdes contabeis em conformidade com os principios de reconhecimento e mensuragao pelos padroes de

contabilidade emitidos pelo CPC e IASB, requer que a Administragcdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos

que poderao afetar o valor dos ativos e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas agdes que se planeja realizar, sendo

permanentemente revistas com base nas informagdes disponiveis. Alteragdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisao

das estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderdo divergir das estimativas.

As estimativas e os pressupostos significativos utilizados pela Administragdo da Companhia estdo assim apresentados:

Classificacao e avaliacao dos ativos financeiros

A classificagc@o dos ativos financeiros é baseada na intengdo da Administragao, na data da aquisicdo dos titulos, em manter ou

negociar tais titulos. O tratamento contabil dos titulos que possuimos depende de nossa classificagéo.

Estimamos o valor justo utilizando precos cotados de mercado, quando disponiveis. Observamos que o valor pode ser afetado pelo

volume de a¢des negociadas e pode, também, nao refletir os “prémios de controle” resultantes dos acordos de a¢des com acionistas.

Entretanto, a Administragcao acredita que os precos cotados de mercado séo os melhores indicadores do valor justo. Na determinacéao

do valor justo, quando os precos cotados de mercado nao estéo disponiveis, ha o julgamento da Administragéo, ja que os modelos

sao dependentes de nosso julgamento com relagdo a que peso atribuir aos diferentes fatores e a qualidade das informagdes que

recebemos. O julgamento deve determinar, inclusive, se um decréscimo no valor justo abaixo do custo atualizado de um titulo

disponivel para venda nao é temporario, de maneira a exigir que seja possivel reconhecer uma desvalorizacao do custo atualizado e

que possamos refletir a redugdo como despesa. Na avaliagédo, se uma desvalorizagdo nédo é temporaria, a Administracdo decide qual

periodo histérico deve ser considerado e quéo severa uma perda pode ser reconhecida.

Esses métodos de avaliagdo podem levar a Companhia a resultados diferentes, caso os modelos utilizados ou as suposicoes e

estimativas forem inexatos.

Imposto de renda e contribuicao social

A avaliagao esta relacionada a andlise de nossos ativos e passivos fiscais diferidos e imposto de renda e contribui¢ao social a pagar.

Em geral, nossa avaliagdo exige que nés estimemos os valores futuros dos ativos fiscais diferidos e imposto de renda e contribuicdo

social a pagar. A avaliagdo da possibilidade de que um ativo fiscal diferido possa ser realizado é subjetiva e envolve avaliagbes e

suposicoes que sao incertas em sua origem. A realizacdo dos ativos fiscais diferidos esta sujeita & alteragdes nas aliquotas fiscais

futuras e ao desenvolvimento de nossas estratégias de planejamento tributario. As avaliacdes e suposicdes podem se alterar no

decorrer do tempo como resultado de acontecimentos ou circunstancias imprevistas, modificando o nosso julgamento ao determinar

o valor de nossas obrigagoes fiscais.

Constantemente monitoramos e avaliamos o impacto sobre nossas obrigagées com relagdo a novas leis tributarias, bem como novos

eventos que poderiam afetar as avaliacdes e suposicoes de nossa analise sobre a possibilidade de realizar ativos fiscais diferidos.

E preciso julgamento significativo na determinagéo da probabilidade de uma posicao sobre imposto de renda e contribuigdo social ser

sustentada sob exame, mesmo depois do resultado de qualquer processo judicial ou administrativo relacionado, com base em méritos

técnicos. Julgamento adicional é, entdo, requerido para determinar o valor do beneficio elegivel para reconhecimento em nossas

demonstracdes contabeis.

Provisoes e passivos contingentes

As provisbes contabeis sdo constituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade

com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas

divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os classificados como remotos ndo requerem provisdo e nem

divulgacao.

Monitoramos continuamente os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas: (i) sua natureza e complexidade; (ii) o

desenvolvimento dos processos; (iii) a opiniao dos nossos consultores juridicos; e (iv) a nossa experiéncia com processos similares.

Ao determinar se uma perda é provavel e ao estimar seu valor, néds também consideramos:

* a probabilidade de perda decorrente de processos que ocorreram antes ou na data das demonstragdes contabeis, mas que foram
identificadas por n6s apds a data destas demonstragoes, porém antes da publicacdo; e

¢ a necessidade de divulgar os processos ou eventos que ocorrem apds a data das demonstragdes contabeis, porém antes da
sua publicagéo.

5) PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

A Companhia elaborou suas demonstracdes contabeis consolidadas em IFRS com base nos pronunciamentos ja emitidos pelo CPC
e referendados pela CVM. Os pronunciamentos emitidos pelo IASB, e ainda ndo emitidos pelo CPC, portanto nao referendados pela
CVM, néo serdo adotados antecipadamente pela Companhia.

a) Pronunciamentos, interpretacoes e orientacdes emitidos e/ou atualizados pelo CPC, adotados durante o exercicio de 2011
CPC “00” (R1) - Pronunciamento conceitual basico - Estrutura conceitual para elaboragéo e divulgagéo de relatério contabil financeiro
CPC 19 (R1) - Investimento em empreendimento controlado em conjunto (Joint Venture)

CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos

CPC 21 (R1) - Demonstragéo intermediaria

CPC 26 (R1) - Apresentacédo das demonstragdes contabeis

CPC 35 (R1) - Demonstra¢des separadas correlacdo as normas internacionais de contabilidade

CPC 36 (R2) - Demonstragdes consolidadas

b) Pronunciamentos e interpretacoes emitidos e/ou atualizados pelo IASB e ainda ndo referendados pela CVM,
consequentemente, nao adotados pela Companhia

IAS 01 - Apresentacéo das demonstragdes financeiras

IAS 19 - Beneficios a empregados

IAS 28 - Investimentos em coligadas

IFRS 09 - Instrumentos financeiros

IFRS 10 - Demonstragdes financeiras consolidadas

IFRS 11 - Acordos em conjunto

IFRS 12 - Divulgagao de investimento em outras entidades
IFRS 13 - Mensuragéo de valor justo

6) GESTAO DE RISCOS
A Companhia entende que o gerenciamento de risco é fundamental para o planejamento estratégico e flexibilidade financeira. Desta
forma, desenvolveu sua estratégia de gestdo de riscos com o objetivo de proporcionar uma visao integrada dos riscos aos quais
esta exposta.
A BRADESPAR é uma empresa holding na qual a origem do resultado deve-se, basicamente, a equivaléncia patrimonial de suas
controladas e controladas em conjunto. Portanto, esta sujeita, principalmente, ao impacto das varidveis negociadas no mercado
financeiro sobre os resultados do negécio (risco de mercado), o risco proveniente de obrigagdes assumidas por terceiros para com a
Companhia (risco de crédito), aqueles inerentes a processos internos (risco operacional) e aqueles oriundos de fatores econémicos
(risco de liquidez).
Gestao de risco de liquidez
O risco de liquidez refere-se a possibilidade da Companhia nao cumprir suas obriga¢des contratuais nas datas previstas, bem como,
encontrar dificuldades em atender as necessidades do fluxo de caixa, devido a restricées de liquidez do mercado.
Para mitigar esse risco, possuimos registrado em nosso ativo, contas a receber de a¢des preferenciais resgataveis com prazos de
vencimentos escalonados para permitir a liquidagao adequada dos passivos assumidos perante terceiros, inclusive as referidas agées
fazem parte das garantias oferecidas na emissédo das debéntures pela Companhia.
Gestao de risco de crédito
O risco de crédito decorre de potenciais impactos negativos no fluxo de caixa devido a incerteza na capacidade das contrapartes
de cumprir suas obrigacdes contratuais. Portanto, decorre, basicamente, de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos em instituicdes
financeiras, bem como de exposicdes de crédito de contas a receber em aberto.
Consideramos baixo o risco de crédito de exposi¢ao originada por aplicagdes financeiras, uma vez que mantemos valores nao
significativos em aplicagdes, pois ha constante distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio destinados aos acionistas
ao longo do ano, além de liquidar os juros e/ou valores do principal das debéntures emitidas.
¢ Perfil de risco de contrapartes
A Companhia utiliza, basicamente, analise de risco de crédito qualitativa, que leva em consideragéo o histérico de pagamento da
contraparte, o tempo de relacionamento com a BRADESPAR, sua posi¢éo estratégica em seu setor econdmico, sendo a VALEPAR,
controladora da VALE, principal investimento mantido pela Companhia, que proporciona o principal fluxo de caixa.
De acordo com o risco de crédito de uma contraparte especifica, a Companhia utiliza a estratégia de garantias corporativas como
mitigacdo de risco de crédito. A Companhia controla os recebiveis para garantir que ndo ha valores de principal ou juros ndo
honrados pela contraparte.
Risco de mercado
A Companhia esta exposta ao comportamento de alguns fatores de risco de mercado, que podem impactar seu fluxo de caixa, como
o risco de mudancgas no prego de ag¢des, em razdo de investimentos mantidos como disponiveis para venda e risco de taxa de juros
devida a debéntures emitidas atreladas as taxas variareis. A avaliagdo do potencial de impacto é feita periodicamente para apoiar o
processo de decisao, suportar a estratégia de crescimento da Companhia e monitorar a volatilidade dos fluxos de caixa futuros.
Risco operacional
A gestdo de risco operacional, que a BRADESPAR utiliza para gerir a incerteza relacionada a eventual inadequagéo ou deficiéncia de
processos internos, pessoas, sistemas e eventos externos, se faz com a mitigacdo desse risco através da criagdo de controles e da
melhoria constante dos controles ja existentes.

7) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Disponibilidades em moeda nacional 5 11 788 841
Fundos de investimento financeiro . 250.463 156.974 263.195 172.688
Total 250.468 156.985 263.983 173.529

8) RECEBIVEIS DE ACOES PREFERENCIAIS RESGATAVEIS

Em 2008, a BRADESPAR subscreveu 23.724.193 agdes preferenciais resgataveis classe “C” emitidas pela VALEPAR, com as
seguintes caracteristicas:

a) Nao terdo direito a voto nas assembleias gerais da VALEPAR, exceto nas hipéteses previstas em lei;

b) Fazem jus a dividendos fixos cumulativos a serem pagos semestralmente, desde 2009, correspondentes a uma taxa prefixada
de 16% a.a.;

c) Sao resgataveis semestralmente entre 5 de maio de 2011 e 5 de novembro de 2015; e

d) Nao serao conversiveis em qualquer outra espécie ou classe de acio de emisséo da Valepar.

Em 2009, a BRADESPAR vendeu para sua controlada indireta BRUMADO, 7.587.000 agbes preferenciais resgataveis classe “C”,
permanecendo com 16.137.193 ac¢des.

Em 2011, a BRADESPAR recebeu da VALEPAR o montante de R$ 209.097, relativo ao resgate de 3.605.128 agbes preferenciais. A
BRADESPAR e sua controlada indireta BRUMADO possuem 20.119.065 agbes preferenciais resgataveis classe “C”.

Em 31 de dezembro de 2011, as ag¢des preferenciais resgataveis em poder da BRADESPAR e sua controlada indireta BRUMADO
montam a R$ 1.166.819 (31 de dezembro de 2010 e 12 de janeiro de 2010 - R$ 1.375.916), sendo que R$ 166.824 (31 de dezembro
de 2010 - R$ 209.097) registradas no Ativo Circulante e R$ 999.995 (31 de dezembro de 2010 - R$ 1.166.819 e 12 de janeiro de 2010 -
R$ 1.375.916) no Ativo néo Circulante.

Os juros a receber das agdes preferenciais resgataveis da BRADESPAR e sua controlada indireta BRUMADO montam a R$ 29.930
(31 de dezembro de 2010 - R$ 35.293 e 1° de janeiro de 2010 - R$ 34.462).

9) INVESTIMENTOS

a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados na conta
de Resultado de Equivaléncia Patrimonial e corresponderam, na Controladora, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a
R$ 2.071.854 (2010 - R$ 1.701.683); e no Consolidado - R$ 1.947.329 (2010 - R$ 1.575.536).

b) As participacdes societérias diretas, avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial da BRADESPAR sdo demonstradas a seguir:

Quantidade
de Acoes Quantidade
Resultado Possuidas de Cotas Participacao Ajuste Decorrente
Capital Liquido Resultado (em mil) Possuidas no Capital Total dos Investimentos de Avaliacéo (1)
Empresas Social Ajustado Ajustado ON (em mil) Social % 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010 2011 2010
ANTARES (4) 322.700 1.244.031 124.525 - 322.700 100,000 1.244.031 1.060.022 969.072 124.525 126.147
VALEPAR (2) (3) (4) 7.258.855 43.467.108 11.164.596 275.966 - 17,442 7.581.533 5.674.268 4.343.383 1.947.329 1.575.536
Total 8.825.564 6.734.290 5.312.455 2.071.854 1.701.683

(1) Considera os resultados apurados pelas companhias incluindo variagées patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como os ajustes por equalizacao de praticas contabeis, quando aplicavel;

(2) Controlada de Controle Compartilhado;

(3) O patrimoénio liquido ajustado contempla o montante de R$ 700.656, relativos a ajuste ao critério contabil da CONTROLADORA, referente ao prazo de amortizagao de agios provenientes de expectativa de resultado futuro, cuja amortizagcdo deixou de ser efetuada a

partir do exercicio de 2009, conforme disposto pelo CPC 13; e

(4) A empresa teve suas informagdes referentes a 31 de dezembro de 2011 revisadas pelos mesmos auditores independentes da BRADESPAR.

c) Composicao dos investimentos do Consolidado
Ajuste Decorrente

Total dos Investimentos de Avaliacao (1)

Empresa 31.12.2011 _31.12.2010 01.01.2010 2011 2010

SVALEPAR . ..o 7.515.114  5.961.948  4.522.706 1.947.329 1.575.536
- VALEPAR - ajuste reflexo (2) 66.419 (287.680) (179.323) - -
Total Geral 7.581.533 5.674.268 4.343.383  1.947.329 1.575.536

(1) Considera os resultados apurados pelas companhias, incluindo variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado,
bem como os ajustes por equalizagao de praticas contabeis, quando aplicavel; e
(2) Ajustes de avaliagdo patrimonial, conforme Lei n® 11.638/07 e CPCs 2 e 8, que sao registrados em contrapartida ao
\ patrimoénio liquido.

10) DEBENTURES A PAGAR

Em 2009, a BRADESPAR efetuou a segunda emissdo publica de 800.000 debéntures ndo conversiveis em agdes, com valor
nominal unitario de R$ 1.000,00 (Hum mil reais), totalizando R$ 800.000, sendo duas séries: (i) na primeira foram alocadas 140.000
debéntures, com vencimento em 361 dias; e (ii) na segunda foram alocadas 660.000 debéntures, com vencimento em 721 dias
a contar da data de emissdo. Os juros da primeira série foram correspondentes a 105,0% da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, base 252 dias Uteis,
calculados pro-rata temporis desde a data de emissao até o final do periodo de capitalizagéo e foram pagos junto com o principal
em 2010, no montante de R$ 152.873 e os juros da segunda série corresponderam a 108,0% da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, base 252 dias Uteis,
calculados pro-rata temporis desde a data de emissao até o final do periodo de capitalizagao e foram pagos junto com o principal
em 2011, no montante de R$ 807.481.
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Em 2011, a BRADESPAR efetuou a terceira emissao publica de 80.000 debéntures nao conversiveis em ag¢des, com valor nominal
unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), totalizando R$ 800.000, sendo duas séries: (i) na primeira série foram alocadas 29.000
debéntures, com vencimento em 366 dias a contar da data da emisséo, ou seja, no dia 4 de julho de 2012; e (ii) na segunda série
foram alocadas 51.000 debéntures, com vencimento em 731 dias a contar da data de emiss&o, ou seja, no dia 4 de julho de 2013. As
debéntures da primeira série fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a 103,8% da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI “over extra grupo” - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), incidentes sobre o valor nominal unitario das debéntures. As debéntures da segunda
série fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a 105,5% da Taxa DI, incidentes sobre o valor nominal unitario das debéntures,
ambas calculadas desde a data de emissao até o final do periodo de capitalizagao, pro-rata temporis. Em 31 de dezembro de 2011,
o saldo atualizado monta a R$ 846.918.

11) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS

a) Ativos Contingentes

Nao foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes, porém existem processos cuja perspectiva de éxito é provavel, sendo os

principais:

- COFINS - R$ 9.374 (2010 - R$ 8.960): Pleiteia a restituigdo ou compensagao da COFINS, recolhida nos termos da Lei n® 9.718/98,
no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento; e

- Programa de Integracdo Social (PIS) - R$ 2.031 (2010 - R$ 1.941): Pleiteia a restituicdo ou compensagéao do PIS, recolhido nos
termos da Lei n® 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido nos termos da Lei
Complementar n° 7/70 (PIS Repique) ou, quando menos, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento.

b) Provisées classificadas como perdas provaveis e Obrigacoes Legais

As empresas que compdem o CONSOLIDADO sao parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de

suas atividades.

Na constituicao das provisdes, a Administracao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, similaridade

com processos anteriores, complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da BRADESPAR entende que a provisdo constituida é suficiente para atender perdas decorrentes dos

respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacéo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da a¢éo, representado por decisdes

judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.

| - Provis6es

A BRADESPAR, por forga do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Agdes representativas do capital social

da Bradesplan Participacdes Ltda. (BRADESPLAN), celebrado com o Banco Bradesco S.A. (BRADESCO) em maio de 2006, é

responsavel por processos judiciais tributarios (PIS e COFINS) da ex-controlada BRADESPLAN, sendo constituida provisao fiscal no

montante de R$ 49.774, tendo sido revertidos R$ 21.960, em funcdo da decisao favoravel transitada em julgado sobre processo da

COFINS. Em 31 de dezembro de 2011, o valor atualizado era de R$ 35.941 (2010 - R$ 35.285).

Il - Obrigacé6es Legais

A BRADESPAR vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes, os quais estao

totalmente provisionados, ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de acordo com a opiniao dos seus

assessores juridicos.

As principais questdes sao:

- PIS e COFINS - R$ 168.550 (2010 - R$ 112.209): Pleiteia a ndo inclusdo, nas bases de célculos do PIS e da COFINS, dos juros
sobre o capital préprio recebidos das investidas, por terem tais valores natureza juridica de dividendos, cujos valores nao sofrem
tributacéo por tais exacoes; e

- COFINS - R$ 10.098 (2010 - R$ 9.609): Pleiteia calcular e recolher a COFINS, a partir de novembro de 2001 a janeiro de 2004,
sobre o efetivo faturamento, cujo conceito consta do artigo 2° da Lei Complementar n® 70/91, afastando-se assim a inconstitucional
ampliacdo da base de calculo pretendida pelo paragrafo 1° do artigo 32 da Lei n® 9.718/98.

lll - Movimentacao das Provisoes e Obrigacoes Legais

Em 31 de dezembro
Controladora e Consolidado

2011 2010
Saldo no inicio do exercicio 158.541 120.953
Constituicdes liquidas de reversoes 41.026 28.150
Atualizagcdo monetaria.... 15.066 9.438
Saldo no final do exercicio 214.633 158.541

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A BRADESPAR mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como
“autora” ou “ré” e, amparada na opiniéo dos seus assessores juridicos, classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso.
Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente, sendo
apenas divulgados em notas explicativas as demonstragdes contabeis.

A BRADESPAR ¢ parte de um Procedimento Arbitral instaurado por iniciativa da Elétron S.A. (ELETRON) contra a Companhia e a Litel
Participagdes S.A. (LITEL), no qual a ELETRON pede o reconhecimento de seu direito de (i) adquirir uma determinada quantidade
de ag¢des da VALEPAR, que ndo podera exceder a 37.825.097 ag¢des ordindrias; e (i) ser indenizada por eventuais perdas e danos.
Em 3 de outubro de 2011, o Tribunal Arbitral, com base na sentenca parcial anterior, decidiu, por maioria, que a BRADESPAR e a
LITEL estdo obrigadas a: (i) proceder & venda de agdes da VALEPAR & ELETRON, pelo valor de R$ 632 milhdes, que devera ser
corrigido pela UFIR-RJ, entre 12 de junho de 2007 e a data do efetivo pagamento; e (ii) recompor os dividendos e os juros sobre o
capital préprio, distribuidos pela VALEPAR, a partir de 12 de junho de 2007, cujo montante, em 31 de dezembro de 2011, correspondia
a aproximadamente R$ 133 milhdes, ja corrigido pelo CDI. O pedido de indenizacdo por perdas e danos foi rejeitado pelo Tribunal
Arbitral. A Companhia ingressou com agao nulatdria da sentenga arbitral na comarca do Rio de Janeiro e considera que o valor da
perda possivel que poderia afetar suas demonstracdes contabeis ndo deve ultrapassar a 2% de seu Patriménio Liquido em 31 de
dezembro de 2011.

A ANTARES, controlada direta da BRADESPAR, foi autuada pela Receita Federal do Brasil, por ser sucessora de parcela cindida da
VBC Participagdes S.A. (VBC), relativamente a compensagao nesta empresa de prejuizos fiscais e de base de célculo negativa de
contribuicdo social sobre o lucro liquido, quando de sua ciséo total e, consequente, extingdo, em montante superior a trava de 30%
imposta pelos artigos 42 e 58 da Lei n° 8.981/95. O montante dessas autua¢des a valor de 31 dezembro de 2011 é de R$ 127.994
para o imposto de renda e de R$ 45.784 para a contribuigdo social sobre o lucro liquido (2010 - R$ 121.787 para o imposto de Renda
e de R$ 43.564 para a contribui¢ao social sobre o lucro liquido).

12) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Composicao do capital social em quantidade de acoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro

2011 2010
Ordinarias 122.523.049 122.523.049
Preferenciais 227.024.896 227.024.896
Total 349.547.945 349.547.945

Em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 28 de abril de 2011 deliberou-se aumentar o capital social, no valor de R$ 220.000,
elevando-o de R$ 3.000.000 para R$ 3.220.000, mediante a capitalizagao do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria”, sem
emissao de acgoes.

b) Juros sobre o capital préprio e/ou dividendos

As acoes preferenciais ndo possuem direito a voto, mas conferem a seus detentores todos os direitos e vantagens das agdes
ordindrias, além da prioridade assegurada pelo estatuto social no reembolso do capital e adicional de 10% (dez por cento) de juros
sobre o capital préprio e/ou dividendos, conforme disposto no inciso Il do paragrafo 1° do Artigo 17 da Lei n® 6.404/76, com a nova
redacdo dada pela Lei n® 10.303/01.

Conforme disposicao estatutaria, aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendos que, somados,
correspondam, no minimo, a 30% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei societaria.

O caélculo dos juros sobre o capital préprio e dividendos propostos, relativos ao exercicio de 2011, estd demonstrado a seguir:

R$ % (1)
Lucro liquido dO EXErCICIO.........ucuruiiiiiiiiiiiiice e 2.023.552
[ I (ST A= W [T - LSRR (101.178)
Base de calculo ajustada 1.922.374
Juros sobre 0 capital Proprio PAGOS ......ccuerueruerruerierieriesieeieesiesieeee st e e se e eee e naeens 253.000
Juros sobre o capital préprio complementares provisionados 65.000
Imposto de renda na fonte relativo aos juros sobre o capital proprio.... (47.700)
Juros sobre o capital préprio (liquido) 270.300
Dividendos pagos 1.800
Dividendos complementares provisionados... 342.070
Juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendos acumulados em 2011.. 614.170 31,95
Juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendos acumulados em 2010............... 535.690 31,95

(1) Percentual dos juros sobre o capital préprio/dividendos aplicado sobre a base de célculo ajustada.

Buscando o aprimoramento das praticas de Governanca Corporativa, com o objetivo de conferir maior previsibilidade a

remuneracgao dos acionistas, a BRADESPAR passou a adotar, a partir de 2006, Politica Indicativa de Remuneragdo Anual Minima,

a ser distribuida na forma de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio, com base nas perspectivas para o fluxo de caixa da

Companhia, conforme segue:

* A Diretoria da Companhia anuncia até o ultimo dia util do més de fevereiro de cada ano, proposta a ser encaminhada ao Conselho
de Administragao para pagamento de remuneragdo minima aos acionistas, estipulada em US$ (ddlar norte-americano), em duas
parcelas semestrais, até o dia 15 dos meses de maio e novembro;

¢ Os valores aprovados sdo convertidos em moeda corrente nacional, pela cotagdo do délar de venda (Ptax-opgéo 5), divulgado pelo
Banco Central do Brasil, do dia util anterior ao da realizagéo das reunides do Conselho de Administracédo, que tiverem deliberado
sobre as declaragcbes e pagamentos das referidas remuneragoes; e

* A Diretoria podera ainda, propor ao Conselho de Administracdo, fundamentada em analise da evolu¢cdo do fluxo de caixa da
Companhia, a declaragédo e pagamento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio adicionais a remuneragdo minima que
vier a ser anunciada.

Em 13 de maio de 2011, a BRADESPAR pagou aos seus acionistas, a 12 parcela da Remuneragdo Anual aos Acionistas, no valor de

US$ 204,139, superior a parcela minima de US$ 150,000, conforme segue:

* Juros sobre o Capital Préprio, no valor de R$ 65.600, sendo o valor bruto por agdo ordinaria de R$ 0,176225449 (R$ 0,149791632
liquido do imposto de renda na fonte) e por acdo preferencial de R$ 0,193847994 (R$ 0,164770795 liquido do imposto de renda
na fonte); e

« Dividendos, no valor de R$ 255.000, sendo R$ 0,685022706 por acdo ordindria e R$ 0,753524977 por acao preferencial.

Em 14 de novembro de 2011, a BRADESPAR pagou aos seus acionistas, a 22 parcela da Remuneragao Anual aos Acionistas, no valor

de US$ 150,000, conforme segue:

* Juros sobre o Capital Préprio no valor de R$ 253.000, sendo R$ 0,679649979 (R$ 0,577702482 liquido do imposto de renda na
fonte) por acao ordinaria e R$ 0,747614978 (R$ 0,635472731 liquido do imposto de renda na fonte) por agéo preferencial; e

« Dividendos no valor de R$ 1.800, sendo R$ 0,004835454 por agéo ordinaria e R$ 0,005319001 por agao preferencial.

c) Acoes em Tesouraria

A BRADESPAR possui programa de aquisicdo de agdes de propria emissao para permanéncia em tesouraria e posterior alienagao

ou cancelamento. A Diretoria da Companhia esté autorizada, pelo prazo de seis meses, a adquirir até 1.500.000 a¢des nominativas-

escriturais, sem valor nominal, sendo 500.000 ordinérias e 1.000.000 preferenciais. As autorizagdes sdo renovadas semestralmente
pelo Conselho de Administragao.

13) TRIBUTOS A COMPENSAR OU A RECUPERAR E CREDITOS TRIBUTARIOS
|- CONTROLADORA
a) Osimpostos a compensar e a recuperar referem-se, basicamente, a imposto de renda e contribuicao social de exercicios anteriores
e de imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o capital préprio recebidos, no montante de R$ 98.858
(2010 - R$ 91.656).
b) Demonstragéo do calculo dos encargos com Imposto de Renda e Contribuigdo Social

Exercicios findos em 31 de dezembro
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 2011 2010

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social) 2.074.153 1.759.806
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 9%,

FESPECHVAMENTE ...ttt bbbt sb e b bt n e s (705.212) (598.334)
Efeito das adi¢des e exclusoes no calculo dos tributos:
Participacdes em controladas, tributadas nas empresas correspondentes 704.430 578.572
Despesas e provisdes indedutiveis, liquidas de receitas nao tributaveis. (9.388) (8.720)
Juros sobre o capital préprio (recebidos e a receber). (105.542) (38.138)
Juros sobre o capital préprio (pagos)... 108.324 86.836
Créditos tributarios ndo ativados.... (43.237) (20.216)
Outros valores ... e e 24 -
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (50.601) -

c) Créditos Tributarios

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, os créditos tributarios foram baixados, visto ndo ter expectativa de lucro
tributavel para os préximos periodos. Em 31 de dezembro de 2010, referiam-se a prejuizos fiscais de R$ 24.682, base negativa de
contribuigdo social de R$ 9.552 e a diferencas temporarias de R$ 768. Os créditos tributarios ndo ativados em 31 de dezembro de
2011, totalizavam R$ 491.412 (2010 - R$ 448.328).

Il - CONSOLIDADO

a) Os impostos a compensar e a recuperar referem-se, basicamente, a imposto de renda e contribuicdo social de exercicios
anteriores e de imposto retido na fonte sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o capital préprio recebidos, no montante de

| R$ 112.305 (2010 - R$ 112.240).

b) Demonstragdo do célculo dos encargos com Imposto de Renda e Contribuicdo Social:
Exercicios findos em 31 de dezembro
Imposto de Renda e Contribuicao Social 2011 2010

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuicao Social).................. 2.087.022 1.785.598
Encargo total do imposto de renda e contribui¢céo social as aliquotas de 25% e 9%,

FESPECHIVAMENTE ..o e e s (709.587) (607.103)
Efeito das adi¢des e exclusdes no calculo dos tributos:
Participacdes em controladas, tributadas nas empresas correspondentes ..............c.c.c.... 662.092 535.682
Despesas e provisdes indedutiveis, liquidas de receitas néo tributaveis (13.243) (12.561)
Juros sobre o capital préprio/dividendos (recebidos e a receber)..... (67.957) (8.744)
Juros sobre o capital préprio (pagos) 108.324 86.836
Créditos tributarios ndo ativados.... (43.170) (20.085)

Outros valores .........cccceveeeescnenceens 71 183
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (63.470) (25.792)
c) Créditos Tributarios

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, os créditos tributarios foram baixados, visto nao ter expectativa de lucro
tributavel para os proximos periodos. Em 31 de dezembro de 2010, referiam-se a prejuizos fiscais de R$ 24.682, base negativa de
contribuicdo social de R$ 9.552 e a diferencas temporarias de R$ 768. Os créditos tributarios ndo ativados em 31 de dezembro de
2011, totalizavam R$ 530.047 (2010 - R$ 487.031).

14) RESULTADO FINANCEIRO

Exercicios findos em 31 de dezembro

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Receita de aplicagdes financeiras............c.cccceeeeviciiiiciencns 16.689 16.985 19.381 21.540
Variagao no valor justo e juros sobre debéntures . (93.833) (79.714) (93.833) (79.714)
(6.334) (3.887) (6.226) (3.127)
Total (83.478) (66.616) (80.678) (61.301)

15) PARTES RELACIONADAS
I - Os principais saldos e transacoes entre a BRADESPAR e suas controladas podem ser demonstrados como segue:
a) BRADESPAR
Em 31 de dezembro
Receitas/(despesas)

Ativo/(passivo)

2011 2010 2011 2010

Dividendos de aces resgataveis e juros sobre o capital

proprio:
S ANTARES ...t - 686 - -
SVALEPAR . ...ttt 288.030 94.902 537.328 304.992
Acoes resgataveis
SVALEPAR . ...t 729.773 935.870 - -
b) ANTARES

Em 31 de dezembro
Receitas/(despesas)

Ativo/(passivo)

2011 2010 2011 2010
Dividendos de acoes resgataveis e juros sobre o capital
proprio:
- BRADESPAR......ootiiiiiee ettt - (686) - -
c) BRUMADO

Em 31 de dezembro
Receitas/(despesas)

Ativo/(passivo)

2011 2010 2011 2010
Dividendos de acoes resgataveis:
- VALEPAR... 11.287 11.287 73.680 79.370
Acoes resgataveis
SVALEPAR. ...t 440.046 440.046 - -
d) VALEPAR

Em 31 de dezembro
Receitas/(despesas)

Ativo/(passivo)

2011 2010 2011 2010
Dividendos de acoes resgataveis e juros sobre o capital
préprio:

- BRADESPAR.......coiiiiiii e (288.030) (94.902) (537.328) (304.992)
= BRUMADO ...ttt (11.287) (11.287) (73.680) (79.370)
Acobes resgataveis

- BRADESPAR... (729.773) (935.870) - -
- BRUMADO (440.046) (440.046) - -

Il - Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria sao fixados:

* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reuniéo do Conselho de Administracéo, aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Administradores da BRADESPAR.

Para 2011, foi determinado o valor maximo de R$ 3.500 para remuneragéo dos Administradores e de R$ 2.500 para custear planos de

previdéncia complementar de contribuigao definida.

Beneficios de curto prazo a administradores

Em 31 de dezembro

2011 2010
Proventos 3.264 2.443
Contribuicdo ao INSS 653 488
Total 3.917 2.931

Beneficios pés-emprego
Em 31 de dezembro
2011 2010
Planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida............c.cccevviiiiiiiinns 2.466 1.837
A BRADESPAR néao possui beneficios de longo prazo, de resciséo de contrato de trabalho ou remuneracéo baseada em agdes para
seu pessoal-chave da Administrag&o.
Outras informacoes
Participacao acionaria
Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria possuem em conjunto a seguinte participagao acionaria na BRADESPAR:
Em 31 de dezembro

2011 2010
Acdes Ordinarias 0,6934% 0,6879%
Acoes Preferenciais.. 0,5661% 0,5444%
Total de Acoes 0,6107% 0,5947%

16) INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A classificagao dos Instrumentos Financeiros é demonstrada a seguir:
Em 31 de dezembro de 2011
Consolidado
Emprés- Disponiveis

Controladora
Emprés- Disponiveis

timos e para timos e para
recebiveis venda Total recebiveis venda Total
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa..........c.cceeeruenens 250.468 - 250.468 263.983 - 263.983
Recebiveis de a¢des preferenciais resgataveis 745.416 - 745.416 1.196.749 - 1.196.749
Ativo financeiro disponivel para venda - - - - 1.315.098 1.315.098
Total dos Ativos 995.884 - 995.884  1.460.732 1.315.098  2.775.830
Controladora Consolidado
Valor Valor
justo por justo por
Custo meio do Custo meio do
amortizado _resultado Total amortizado _resultado Total
Passivos Financeiros
Debéntures a pagar..........ccccoeevuieeeiiniiicnincnnenns - 846.918 846.918 - 846.918 846.918
Outras obrigagoes .............ccoevieveeiinecciieenne 26.302 - 26.302 26.302 - 26.302
Total dos Passivos 26.302 846.918 873.220 26.302 846.918 873.220
Em 31 de dezembro de 2010
Controladora Consolidado
Emprés- Disponiveis Emprés- Disponiveis
timos e para timos e para
recebiveis venda Total recebiveis venda Total
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 156.985 - 156.985 173.529 - 173.529
Recebiveis de a¢des preferenciais resgata 959.876 - 959.876 1.411.209 - 1.411.209
Ativo financeiro disponivel para venda............. - - - - 1.041.161 1.041.161
Total dos Ativos 1.116.861 - 1.116.861 1.584.738  1.041.161 2.625.899
Controladora Consolidado
Valor Valor
justo por justo por
Custo meio do Custo meio do
amortizado _resultado Total amortizado resultado Total
Passivos Financeiros
Debéntures a pagar.. - 760.530 760.530 - 760.530 760.530
Outras obrigagoes.... 26.833 - 26.833 26.833 - 26.833
Total dos Passivos 26.833 760.530 787.363 26.833 760.530 787.363

a) Ativos Financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos registrados em contas patrimoniais referem-se ao valor do principal e juros das

acoes preferenciais resgataveis possuidas, direta e indiretamente, na VALEPAR e aos investimentos indiretos na CPFL. As agbes

preferenciais resgataveis sao avaliadas pelo custo amortizado, conforme nota 8 e os investimentos na CPFL sao classificados em

ativos financeiros disponiveis para venda a valor de mercado, com contrapartida no patriménio liquido.

A BRADESPAR e suas controladas nao possuiam operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro

de 2011 e 2010.

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros, que nao estéo vencidos, como também nao tem evidéncias de perdas, pode ser avaliada

mediante referéncia as classificagdes externas de crédito (se houver) ou as informagdes histéricas sobre os indices de inadimpléncia

de contrapartes. Nenhum dos ativos financeiros, totalmente adimplentes, foi renegociado no ultimo exercicio e nenhum dos valores

registrados em contas a receber esta vencido ou tem evidéncias de perdas.

b) Passivos Financeiros

Demonstramos a seguir, os passivos financeiros nao derivativos, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente

no balango patrimonial até a data contratual do vencimento. Os valores divulgados s&o os fluxos de caixa nao descontados contratados.
Controladora e Consolidado

Menos de Entre um
um ano e dois anos Total
Em 31 de dezembro de 2011
DebNtUres @ Pagar..........ccoueiuiiiie e e s 306.882 540.036 846.918
Em 31 de dezembro de 2010
DEDENIUIES @ PAGAL ... .cvieeeueeteiieeie sttt se e e seeees 760.530 - 760.530

/
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c) Analise de Sensibilidade
Em cumprimento a Instrugdo CVM n° 475/08, apresentamos a seguir a sensibilidade das posi¢des sujeitas as oscilagdes de pregos
ou taxas de mercado:

Cenarios
31 de dezembro de 2011 31 de dezembro de 2010
Fatores de Riscos Definicao 1 2 3 1 2 3
Taxa de Juros em Reais... Exposicdes sujeitas

as variagdes de taxas
de juros prefixadas e
cupom de taxas de juros (14) (3.628) (7.152) (14) (3.932) (7.743)

Total ..o (14) (3.628) (7.152) (14) (3.932) (7.743)

As andlises de sensibilidade foram efetuadas a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as

informacdes de mercado na época e cenarios que afetariam negativamente nossas posicoes.

Cenario 1: Com base nas informagdes de mercado (BM&FBovespa, Anbima, etc.) foram aplica dos choques de 1 ponto base para
taxa de juros e 1% de variagdo para precos. Por exemplo: no cendrio aplicado sobre as posi¢oes de 30.12.2011 a taxa
prefixada de 1 ano aplicada foi de 10,06% a.a.

Cenario 2: Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: no cenario aplicado sobre as posicdes de
30.12.2011 a taxa prefixada de 1 ano aplicada foi de 12,56% a.a. Os cendrios para os demais fatores de risco também
representaram choque de 25% nas respectivas curvas ou precos.

Cenario 3: Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: no cenario aplicado sobre as posicdes de
30.12.2011 a taxa prefixada de 1 ano aplicada foi de 15,07% a.a. Os cendrios para os demais fatores de risco também
representaram choque de 50% nas respectivas curvas ou precos.

17) ESTIMATIVA DO VALOR JUSTO

Pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa, recebiveis de agdes preferenciais resgataveis e outras

obrigagdes, estejam compativeis com seus valores contabeis. A BRADESPAR aplica CPC 40 (IFRS 7) para instrumentos financeiros

mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte
hierarquia de mensuracgéo pelo valor justo:

Nivel 1: Pregos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem, fundos de
investimento financeiro e ativo financeiro disponivel para venda, que séo negociados em um mercado ativo.

Nivel 2: Dados observaveis que ndo os precos de Nivel 1, tais como pregos cotados para ativos ou passivos similares; pregos cotados
em mercados nao ativos; ou outros dados que sdo observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados
observaveis de mercado para substancialmente todo o prazo dos ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem
recebiveis de agbes preferenciais resgataveis e debéntures, incluindo as respectivas valoriza¢des.

Nivel 3: Dados ndo observaveis que sao suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao
valor justo dos ativos e passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente, incluem instrumentos financeiros cujo valor é
determinado usando modelos de precificacdo, metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como
instrumentos para os quais a determinacgao do valor justo requer julgamento ou estimativa significativos da Administragao.

As tabelas a seguir apresentam os ativos e passivos mensurados pelo valor justo:

Em 31 de dezembro de 2011

Consolidado
Valor contabil Nivel 1 Nivel 2 Total (*)
Ativos Financeiros
Ativo financeiro disponivel para venda.............cccccoceiens 1.315.098 1.315.098 - 1.315.098
Total dos Ativos 1.315.098 1.315.098 - 1.315.098
Passivos Financeiros
Debéntures a pagar.........ccccoeiiiiiiiicicci e 846.918 - 846.918 846.918
Total dos Passivos 846.918 - 846.918 846.918
Em 31 de dezembro de 2010
Consolidado
Valor contabil Nivel 1 Nivel 2 Total (*)
Ativos Financeiros
Ativo financeiro disponivel para venda...........c.cceceeviiennnn 1.041.161 1.041.161 - 1.041.161
Total dos Ativos 1.041.161 1.041.161 - 1.041.161
Passivos Financeiros
DEDENLUrES @ PAGA.......ceeeeirieeieiteeieeie e 760.530 - 760.530 760.530
Total dos Passivos 760.530 - 760.530 760.530

(*) Nao possuimos quaisquer ativos ou passivos para o Nivel 3.

18) OUTRAS INFORMAGCOES

a) Valores a Receber,na CONTROLADORA, no montante de R$ 269.554 (31 de dezembro de 2010 - R$ 71.822) e no CONSOLIDADO,
no montante de R$ 269.559 (2010 - R$ 71.140) referem-se, substancialmente, a juros sobre o capital préprio a receber da VALEPAR;
b) Outras Obrigag6es, na CONTROLADORA e no CONSOLIDADO referem-se, substancialmente, as fragdes de agbes do grupamento
deliberado na AGE de 30 de abril de 2004, que foram vendidas em leilao na BM&FBovespa, em 14 de julho de 2004, sendo que os
valores foram creditados ou colocados a disposi¢do dos acionistas, cujos valores montam a R$ 25.614 (2010 - R$ 25.676);

c) Dividendos de Investimentos, referem-se a dividendos recebidos da CPFL, no montante de R$ 64.801 (2010 - R$ 75.167); e

d) Despesas Gerais e Administrativas, na CONTROLADORA, referem-se a Despesas de Pessoal, no montante de R$ 6.566 (2010 -
R$ 4.784) e Outras Despesas Gerais e Administrativas, no montante de R$ 9.323 (2010 - R$ 10.850). No CONSOLIDADO, referem-se
a Despesas de Pessoal, no montante de R$ 6.566 (2010 - R$ 4.784) e Outras Despesas Gerais € Administrativas, no montante de
R$ 9.581 (2010 - R$ 11.458).

19) EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Em reunido do Conselho de Administragdo de 27 de janeiro de 2012, deliberou-se a renovagao do programa de aquisicdo de agdes
de prépria emissao para permanéncia em tesouraria e, posterior, alienagao ou cancelamento, mantendo as mesmas quantidades, sem
redugado do capital social e autorizou-se que a Diretoria da Companhia adquira até 1.500.000 a¢des nominativas-escriturais, sem valor
nominal, sendo 500.000 ordinarias e 1.000.000 preferenciais, pelo prazo de seis meses; e

Os infra-assinados, membros do Conselho Fiscal da Bradespar S.A., no exercicio de suas atribuicdes legais e estatutarias, tendo
examinado o Relatério da Administracdo e as Demonstragdes Contabeis relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2011, em conformidade com os Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC, e a vista do Relatério

Ariovaldo Pereira

Aos Administradores e Acionistas da

Bradespar S.A.

Examinamos as demonstra¢des contdbeis individuais da Bradespar S.A. (a “Companhia”) que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

Examinamos também as demonstragdes contdbeis consolidadas da Bradespar S.A. e suas controladas (“Consolidado”) que
compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragbes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstra¢ées contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstra¢des contabeis consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas
demonstragdes contébeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragcdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo
auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis
estéao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencado de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes
apresentados nas demonstragcdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagdo
da adequacéao das politicas contéabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a
\2valiacdo da apresentacao das demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

Bradespar S.A.

CNPJ 03.847.461/0001-92
Sé&o Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS -

PARECER DO CONSELHO FISCAL

S&o Paulo, SP, 15 de margo de 2012.
Joao Batista de Moraes
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
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BM&FBOVESPA Bradesco.

Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado

b) Em 28 de fevereiro de 2012, a BRADESPAR anunciou a proposta para pagamento de remuneragdo minima de US$ 320 milhdes
aos acionistas para 2012, correspondente a US$ 0.859636337 por acéo ordinaria e US$ 0.945599971 por acgéo preferencial.
O pagamento sera feito em duas parcelas semestrais equivalentes a US$ 160 milhdes cada, nos dias 15 de maio e 14 de novembro
de 2012, convertidas em moeda corrente nacional pela cotagado do ddlar de venda (Ptax-opgao 5), divulgada pelo Banco Central do
Brasil, do dia util anterior ao da realizagé@o das reunides do Conselho de Administracao, previstas para os dias 26 de abril e 31 de
outubro de 2012.

20) INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE AS CONTROLADAS DE CONTROLE COMPARTILHADO

A BRADESPAR adotou o Pronunciamento Técnico CPC 19 (R1), optando pela utilizagdo do método da equivaléncia patrimonial. Caso
a BRADESPAR optasse pela consolidagao proporcional, os efeitos seriam proporcionais as respectivas participagdes nas controladas
de controle compartilhado.

Os valores mencionados a seguir sdo os divulgados pelas empresas VALEPAR e VALE, nao representando a parcela proporcional
da BRADESPAR.

20.1) SUMARIO DOS BALANGCOS PATRIMONIAIS E DEMONSTRAGAO DE RESULTADO DAS CONTROLADAS DE CONTROLE
COMPARTILHADO

Apresentamos a seguir, 0 Balango Patrimonial e a Demonstragédo de Resultado das principais empresas Controladas de Controle
Compartilhado, direta e indiretamente, pela BRADESPAR, conforme divulgado pelas empresas:

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

VALE VALEPAR
2011 2010 2011 2010

Ativo

Circulante 42.095.216 54.268.731 754.510 2.698.964
N&o Circulante - Realizavel a Longo Prazo... 10.913.071 8.088.196 1.411.348 249.036
Néao Circulante - Investimentos 10.917.110 3.944.565 51.564.506 39.908.578
Néo Circulante - Intangivel...... 19.752.321 18.273.788 - -
N&o Circulante - Imobilizado 158.105.394 130.086.834 - -
Total 241.783.112 214.662.114 53.730.364 42.856.578
Passivo e Patriménio Liquido

CirCUIANTE ... e 22.225.074 31.384.171 3.178.209 2.227.843
N&o Circulante 72.867.671 66.951.081 6.384.514 7.395.869
Patriménio Liquido 146.690.367 116.326.862 44.167.641 33.232.866

Total 241.783.112 214.662.114 53.730.364 42.856.578
Participagéo - Direta e Indireta 5,94% 5,81% 17,44% 17,44%
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

VALE VALEPAR
2011 2010 2011 2010
Receita de Vendas, Liquida...............cccceeviiinininniniennne 103.195.407 83.225.006 - -
Custo dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados ............. (40.488.870) (33.756.067) - -
Lucro Bruto 62.706.537 49.468.939 - -
Receitas (Despesas) Operacionais............cccoceeeeeeeresieeneennens (9.567.586) (8.978.903) (304.691) (158.052)
Resultado Financeiro Liquido (6.622.546) (2.762.529) (1.220.126) (1.315.478)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (51.527) (48.080) 12.691.790 9.954.038
Resultado antes da Tributacéo sobre o Lucro.... 46.464.878 37.679.427 11.166.973 8.480.508
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (9.064.654) (7.035.459) (2.502) -
Resultado das Operagbes Descontinuadas - (222.276) - -
Lucro Liquido 37.400.224 30.421.692 11.164.471 8.480.508
Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas da Controladora ....... 37.813.723 30.070.051 11.164.471 8.480.508
Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas ndo Controladores.... (413.499) 351.641 - -

A VALE é uma sociedade por agdes de capital aberto e, por consequéncia, arquiva suas informagdes trimestrais junto a Comissao
de Valores Mobiliarios. Desta forma, informag6es detalhadas sobre essa Companhia em 31 de dezembro de 2011 e 2010, podem ser
obtidas diretamente junto & CVM, através do site www.cvm.gov.br.
ORGAOS DA ADMINISTRAGAO

Diretoria

Diretor-Presidente
Jo&o Moisés de Oliveira

Diretor
Renato da Cruz Gomes
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Presidente
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Vice-Presidente
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Paulo Ricardo Satyro Bianchini
Sergio Nonato Rodrigues

Cid de Oliveira Guimaraes
Contador - CRC 1SP218369/0-0

de Revisdo da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, apresentado sem ressalvas, sdo de opinido que as citadas
pecas, examinadas a luz das praticas contabeis adotadas no Brasil, refletem adequadamente a situagdo patrimonial e financeira da
Sociedade, opinando por sua aprovacao pela Assembleia Geral Ordinaria dos acionistas.

Sérgio Nonato Rodrigues

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao sobre as demonstra¢ées contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstragées contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Bradespar S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstra¢ées contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Bradespar S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota 2, as demonstragdes contabeis individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. No caso da Bradespar S.A., essas préaticas diferem das IFRS, aplicavel as demonstragdes contabeis separadas, somente
no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao esta ressalvada em fungdo desse assunto.
Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

Examinamos também as demonstrag¢des individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companbhia, cuja apresentacéo é requerida pela legislagao
societaria brasileira para companhias abertas, e como informacao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentacao da DVA.
Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniéao, estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 15 de margo de 2012

_l PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
pwc CRC 25P000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos

Contador CRC 1SP171564/O—1J
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D1ARIO Do COMERCIO

M Bradespar Bradospar S-A

MENSAGEM AOS ACIONISTAS

Em 2011, apesar da desaceleragéo da economia global e a consequente turbuléncia financeira, o resultado alcangado pela
BRADESPAR atingiu nimeros recordes, por meio do desempenho positivo de suas investidas VALE e CPFL Energia.

No ultimo ano, a BRADESPAR registrou o maior Lucro Liquido de sua historia, R$ 2 bilhes, valor 15% superior em relagao a 2010.
A remuneragao paga aos acionistas, na forma de Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio, atingiu sua maior marca, somando
RS 575,4 milhdes, fato que reafirma o compromisso da BRADESPAR de gerar maior valor a seus investidores.

aCompanhia agdes paraa financeira do seu passivo, com a liquidagéo da Segunda Série
da Segunda Emisséo Publica de Debéntures Simples, no montante de R$ 8075 milhdes, e a colocagéo da Terceira Emisséo Publica
de Debéntures Simples, no valor de RS 800 milhdes.
AVALE, principal investimento da BRADESPAR, teve forte desempenho em 2011, caracterizado por recordes de Receita Operacional,
Gerago de Caixa, Margem Operacional e Lucro Liquido, resultando em RS 1,9 bilhdo em equivaléncia patrimonial, 23,6% acima
do valor registrado no exercicio anterior. Cumpre destacar que a BRADESPAR participa ativamente do Conselho de Administragao
e dos Comités de da VALE, em conjunto com os demais acionistas controladores da
Valepar S.A., para a tomada de decisdes idade e ao maior cresci da empresa.

visando a maior

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

@NWEL 1

BM&FBOVESPA

o - Sk

A CPFL Energia, por sua vez, destaca-se pela lideranga que exerce no setor em que atua, estratégico para o desenvolvimento
econdmico do Pais. Seus resultados possibilitaram o recebimento de R$ 64,8 milhdes em Dividendos, em 2011

Para a BRADESPAR, ¢ constante a do da éncia com analistas e Assim, por meio de sistematica
divulgagéo de informagdes e de reunides periodicas, a Companhia fortalece o relacionamento com esses publicos. A estratégia
de comunicagéo, em consonancia com as melhores préticas de Governanga Corporativa, proporcionou, em 2011, encontros na
APIMEC - Associagéo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais - em S&o Paulo e no Rio de Janeiro -,
além da participagdo em eventos e reunides com diversos investidores e instituigdes financeiras no Brasil e no exterior.

Pelos éxitos obtidos, agradecemos o trabalho dedicado e eficiente dos nossos administradores e colaboradores o apoio e confianga
dos nossos acionistas, alicerces is & idade e do negécio.

Séo Paulo, SP, 15 de margo de 2012.

Lazaro de Mello Brandido

do Conselho de

Estrutura Acionaria (RS mil)
Em 31.12.2011, o capital social da BRADESPAR era constituido por 349.547.945 aces, sendo 122.523.049 agdes ordinarias e 227.024.896 agoes Data Pagamento e Jra— Ano Competéncia
preferenciais, com a seguinte estrulura de participagao: 2
2001 2000
30.5.2001 27811 @811 iy
2004
Grupo de Controle ! Free Float 24.1.2005 ey 2005 (80.000)
(180.000)
77,6% Votante 22,4% Votante 11.11.2005 100:000 2%
1,4% Néo-Votante 98,6% Nao-Votante 15.5.2008 272845 2006 ¢ d
28,1% Total 71,9% Total 13.11.2006 85512 (212.957)
2006
8.1.2007 120.000 (262827)
15.5.2007 5731
2007
84.932 (385.111)
41.864 2007
14.11.2007
00 81.000 (379.996)
15.5.2008 172.200
2008
68.000
14.11.2008 (383.710) 2008
Bradespar 143510 (376.910)
165.400
15.5.2009
52.980 2009
(1) Composto por: Cidade de Deus - Cia. Comercial de Participagdes, Nova Cidade de Deus A, F A 13112000 128.000 (392.740) 2000
46.360 (322.740)
Estrutura dos Investiment
strutura dos Investimentos i
Constituida em margo de 2000 - a partir da ciséo parcial do Banco Bradesco S.A. -, a BRADESPAR concentra seus investimentos, atualmente, na 14.5.2010 77810
VALE e na GPFL Energia. No encerramento do exercicio, o valor de mercado de seus ativos, deduzida a divida liquida, a cerca de 160000 (3313030;
RS 12,7 bilhges. 12112010 2 2010
11.120 (569.530)
13.05.2011 o560
Bradespar 255.000 2011
253.000 (575.400) 2011
o 14.11.2011
100% VIT 1800 (254.800)
f;gé‘.‘r’ Juros sobre Capital Proprio [ Dividendos
Antares 0%
Mercado de Capitais
100% VT lmq% v Desde sua criagao, as agdes da BRADESPAR sd0 negociadas sob os codigos BRAP3 (ON) e BRAP4 (PN), sendo que as agdes preferenciais integram o
0,0%V Ibovespa, o mais relevante indice da BM&FBOVESPA, que inclui as companhias mais liquidas do mercado brasileiro. Em decorréncia de seu modelo de
0,4%T Governanga Corporativa, os papéis da BRADESPAR estdo listados no Nivel 1 da Bolsa de Valores, cujas préticas diferenciadas também os credenciaram
Millennium Brumado Valepar ao indice de Governanga Corporativa (IGC).
Além disso, com o proposito de ampliar as alternativas de transagéo, bem como a liquidez das agdes no mercado de capitais internacional, a BRADESPAR
36%VT | 1,7% VT 54,1%V também tem seus titulos negociados no Latibex - Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa de Valores de Madri, na Espanha -, em Euros, por
34,1%T meio do Programa de Depositary Receipts (GDR).
%V = % do Capital Votante CPFL Vale Desempenho das Aces na BM&FBOVESPA em 2011
%T = % do Capital Total Energia
40% BRAP3
R 7%
COMENTARIOS SOBRE O DESEMPENHO DA COMPANHIA 30%
Abaixo, esta apresentada a Demonstragao do Resultado Consolidado, em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil. 20% BRAPA
Demonstragdo de Resultado (RS mil) . CED
4Tt 4T10 Var. % 2011 2010 Var. % 10% VALE3 —
Patrimonial 438.229 499.043 122% 1947329 1575536 23,6% N 2D
JUr0S AGGES RESGAAVEIS ... 45.187 70654 -36.0% 216.845 248.186 12,6% @D CPFES
Dividendos de Investimentos.. 64.801 75.167 13,8% SIS 347
Receita Operacional . 483.416 569.697 A51% 2228975  1.898.889 17,4%
Despesas de Pessoal... (2421) (949) 123,5% (6.566) (4.784) 37.2% 20% IBOVESPA —
Despesas Gerais e Administrativas. (3.879) (3.795) 2,2% (9.581) (11.458) -16,4% -18,1%
Receitas (Despesas) Financeiras. (17.808) (16.776) 62% (80.678) (61.301) 316%
Despesas Tributérias (17.879) (19.731) 9.4% (48.279) (35.748) 351%
Outras Receitas Operacionais. 3151 3151
Resultado Operacional 444.880 528.446 A58%  2087.022  1.785.598 S —— —
Resultado antes de IRICS 444,880 528.446 A58%  2087.022  1.785.598 16,9% FG EQ":S alustadas por proventos, Incluindo
Imposto de Renda/Contribuigao Social 19.284 (12.727) (63.470) (25.792) onte: Economatica
Lucro Liquido. 464.164 515.719 A00% 2023552 1.759.806 15.0%  Liquidez

Rec

Operacional
Como Companhia e Investimentos, a BRADESPAR tem sua Receita Operacional originada do Resultado de Equivaléncia Patrimonial, que inclui Dividendos
& Juros sobre o Capital Proprio recebidos da Valepar/VALE, Juros das Agdes Resgataveis recebidos da Valepar e Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio
recebidos da CPFL Energia.

Em 2011, a BRADESPAR apresentou Receita Operacional de RS 2,2 bilhdes, 17,4% superior a0 mesmo periodo de 2010, retratando a seguinte contribuigao
das empresas investidas:

+ Resultado de R$ 1,9 bilhao relaci a Patrimonial da Valep: E, com de 23,6% em relagao a 2010;
* R$216,8 milhoes referent das ago Valepar, 12,6% inferior a 2010, devido & menor quantidade de agoes apos os resgates.
realizados; e

R$ 64,8 milhdes de Dividendos recebidos da CPFL Energia, com redugao de 13,8% em relagao ao mesmo periodo de 2010

Cumpre destacar que, em 2011, a despeto do um amblenle econémico desafiador, a VALE alcangou seu melhor resultado anual, R$ 37.8 bilhdes,
por recordes de receil , geragao de caixa e margem operacional. Ao mesmo tempo, o retorno aos acionistas

atingiu o valor recorde de US$ 12 bilhdes, confirmando o comprometimento da empresa com a criagéo de valor para seus investidores.

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

Em 2011, 0 total das Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas somou RS 16,1 milhes, representando queda de 0,6% em relagéo a 2010.

Resultado Financeiro
A Despesa Financeira Liquida da BRADESPAR, em 2011, foi de R$ 80,7 milhes, 31,6% superior ao mesmo periodo de 2010, devido, principalmente, aos.
juros das Debéntures da BRADESPAR, calculados com base no CDI, que evoluiu de 9,7% em 2010 para 11,6% em 2011, impactado pelo aumento da taxa
basica de juros (SELIC) no periodo.

Lucro Liquido do Periodo
A BRADESPAR apresentou Lucro Liquido de R$ 2 bilhdes em 2011, 15% superior ao ano anterior, sendo o melhor resultado da historia da Companhia. O
Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio (ROAE) alcangou 28,9%.

O principal fator que contribuiu para essa performance foi o lucro recorde registrado pela VALE em 2011

Lucro (Prejuizo) Liquido x ROAE (%)

- P P o, Quantidade % do Valor de Valor de Valor de
= Lucro (Prejuizo) Liquide - RS milhGes 30.9% A% aen Cotagdo de Capital Mercado Mercado Mercado
—o— ROAE - 26,0% 25,6% 20236 (R$lagao) Agdes Total (RS mil) (US$mil)  (EURO mil)

VALE O 39.45  299.380.600 587% 11810565 6296282  4874.356
VALE PNA " 37,82 3.547.702 0,07% 134.174 71.529 55.375
9,1% CPFL-EON .....ccocevvneee. 26,02 50.541.820 5,25% 1.315.098 701.086 542.756
ValorTotaI dos Anvos da EIRADESPAR U\) 13.259.837 7.068.897 5.472.487
1.084,8 1.1263 i (583.371) (310.998) (240.764)
962,4 263.495 140.471 108.747
Divida Bruta da BRADESPAR .. (846.866) (451.469) (349.511)
Valor Liquido dos Ativos da
)= +(B) 12.676.466 6.757.899 5.231.723
-16,7% 174,2 Valor de Mercado da BRADESPAR (D) 11.485.176 6.122.815 4.740.065
giﬂ (162,0) (222,1) {144,0) Ages Ordinarias (BRAP3)... 3502 122523049 4290757 2287428  1.770.845
Agoes Preferenciais (BRAPA).. 3169 227.024.89 7194419 3835387  2969.220
Diferenga entre o Valor Li los Ativos
2000() 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 @ Valor de Mercado BRADESPAR (C) - (D) 1"919'2:; 635.084 4901658

Em 2011, a média diaria do volume de agdes preferenciais de emisséo da BRADESPAR negociada, situou-se em R$ 35,4 milhdes.

¢é@o do Volume Financeiro Méd o de Agdes

= BRAP3

2000 2001 2002 2003 2004 2008 2008 2007 2008

Fonte: Economatica
Prémio/Desconto
Ao final de 2011, as participagdes detidas pela BRADESPAR a m valor de mercado de cerca de R$ 13,3 bilhdes, sem considerar qualquer
prémio de controle para a participagdo na VALE. Esse total é composto pelo investimento na VALE, com 90,1%, e pelo investimento na CPFL
Energia, com 9,9%
Em relagéo ao valor de mercado das participagdes nas empresas investidas, o valor de mercado da BRADESPAR, deduzindo-se a Divida Liquida de
RS 583,4 milhdes, apresentou desconto de 9,
Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR x Valor de Mercado da BRADESPAR (precos de fechamento em 29/12/11)

Participagéo da BRADESPAR

(*) Corresponde a 10 meses de atividade.
Obs.: ROAE = Lucro Liquido/Patriménio Liquido Médio - Nao considera o efeito da marcagao a mercado dos Titulos Disponiveis para Venda registrado no
Patrimonio Liquido,

Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

Na BRADESPAR, a previsibilidade quanto ao recebimento de Dividendos elou Juros sobre o Capital Proprio é assegurada pela “Politica Indicativa de
Remuneragéo Anual Minima aos Acionistas”, sem prejuizo ao disposto no Estatuto Social, que determina a distribuigao de no minimo 30% do Lucro Liquido
Ajustado.

Em consonancia com essa politica, em 28 de fevereiro de 2011, foi anunciada a proposta da Diretoria para pagamento de remuneragéo minima em Reais,
distribuida na forma de Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio, equivalente a US$ 300 milhdes, dividida em duas parcelas de USS 150 milhdes, pagas
em maio e novembro.

0 pagamento da 1° Parcela, em 13 de maio de 2011, foi composto pelo valor em Reais equivalente a USS 204,1 milhdes, tendo sido distribuidos RS 255
milhes a titulo de Dividendos e RS 65,6 milhdes de Juros sobre o Capital Proprio.

A 2° Parcela, no valor em Reais equivalente a US$ 150 milhes, paga em 14 de novembro de 2011, compreendeu R$ 253 milhdes de Juros sobre o Capital
Proprio e R$ 1,8 milhdo de Dividendos.

Os Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos pagos em 2011 somaram R$ 575,4 milhdes, equivalentes a US$ 354,1 milhdes, superiores em 18%
4 Remuneragao Anual Minima de US$ 300 milhdes anunciada, sendo o maior volume anual j4 pago pela BRADESPAR.

Em dezembro de 2011, foi constituida provisao complementar de R$ 407,1 milhdes, para o pagamento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Proprio,
referente ao exercicio de 2011, conforme o Estatuto Social da Companhia.

Em fevereiro de 2012, a BRADESPAR anunciou a distribuigao minima no valor total equivalente a US$ 320 milhes para o corrente exercicio, a serem

(1) A quantidade de agbes da VALE foi calculada com base nos percentuais de participagéo detidos por meio da Valepar.
(2) Divida Liquida em 29/12/2011
(3) ((valor de mercado da BRADESPARY)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) - 1

Evolucéo do Desconto entre o Valor lo dos Ativos e o Valor de Mercado da BRADESPAR

13,0%

114%

11,0%

104%
9,6% oo s ST san
720 TB% B0% S

convertidos em Reais pela cotagao do Dolar de venda (Ptax-opgao 5), divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia util anterior ao da
| reunices de Conselho de Administragao, previstas para os dias 26 de abril e 31 de outubro de 2012.

Obs.: Desconto no tltimo dia util de cada més. J
continua.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

sobre as i Destaque em 2011 foi a criagao da CPFL Renovaveis, que ja nasceu lider do segmento de energias renovaveis na América Latina. Constituida a partir da

unido dos respectivos ativos e projetos detidos pela CPFL Energia e pela ERSA e, posteriormente, pela aquisicéo de 100% das agdes da Jantus, a CPFL

VALE Renovaveis esta voltada exclusivamente para o desenvolvimento de projetos de geragdo de energia a partir de fontes alternativas  renovaveis (PCHs,

AVALE ¢ a maior empresa privada da América Latina e a segunda maior mineradora diversificada do mundo. Presente em 38 paises, a VALE atua nos.
negocios de mineragao (produgéo e comercializagao), operagdes logisticas e geragao de energia. No segmento de mineragéo, destaca-se como a maior
produtora mundial de minério de ferro e pelotas, matéria-prima essencial para a indistria de ago inoxidavel, aeronaves, entre outras, e na produgéo de
manganés, ferroligas, carvao térmico e metalirgico, bauxita, cobre e fertiizantes, materiais importantes para a indistria e a agricultura global.

Em 2011, a despeito de um ambiente econémico desafiador e da ocorréncia de mudangas climaticas severas nas regides em que a empresa atua, a
VALE obteve recordes de produgdo em minério de ferro, pelotas e carvo, e excelente desempenho financeiro, com recordes de receita operacional, lucro
operacional e lucro liquido, sendo R$ 105,5 bilhdes, R$ 53,1 bilhdes e R$ 37.8 bilhes, respectivamente.

0 Lucro Liquido no periodo totalizou R$ 37,8 bilhdes e a remuneragéo aos acionistas atingiu US$ 12 bilhdes, sendo USS$ 9 bilhdes (R$ 15 bilhoes) em
distribuigao de Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio e US$ 3 bilhdes por meio de Recompra de Agdes.

Esse resultado foi alavancado pelo recorde histérico de embarques de minério de ferro e pelotas, com mais de 300 milhdes de toneladas (Mt), enquanto que
s vendas de niquel e cobre tiveram o seu melhor ano desde 2008,

m 2011, 0s investimentos - excluindo aquisigdes - atingiram USS$ 18 bilhdes, um aumento significativo de 42% sobre os US$ 12,7 bilhdes investidos em
2010, sendo US$ 11,7 bilhdes para desenvolvimento de projetos, US$ 1,7 bilhdo em P&D e US$ 4.6 bilhdes na sustentagao das operagdes existentes.
AVALE ¢ registrada na BM&FBOVESPA (VALE3 e VALES), na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) (VALE e VALE.P), na NYSE Euronext Paris (VALE3
& VALES), na Lalibex (XVALO e XVALP) e na Bolsa de Valores de Hong Kong (HKEX) (6210 e 6230)  foi a primeira empresa brasileira a alcangar a
classificagao de Investment Grade, atribuida em 2005 pela Moody's Investors Service, Dominion.

Os principais destaques do desempenho da VALE em 2011 foram:

+ Receita operacional de R$ 105,5 bilhdes;

+ Lucro operacional, medido pelo EBIT (lucro antes de juros & impostos), de RS 53,1 bilhdes;

Margem EBIT das operagdes existentes de 49,1%;

Geragao de caixa, medida pelo EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagéo), de RS 57,7 bilhdes;

Lucro liquido de RS 37,8 bilhdes em 2011, equivalente a RS 7,17 por agao;

Investimentos, excluindo aquisigdes, de US$ 18 bilhdes em 2011; &

Remuneragdo aos acionistas de US$ 12 bilhdes, sendo uss 9 bilhdes (RS 15 bilhoes) em Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio, equivalente a

RS 2,88 por agdo, e US$ 3 bilhdes em Recompra de Agde:

CPFL Energia

A CPFL Energia & uma holding que, por intermédio de sociedades controladas e coligadas, atua no setor elétrico brasileiro. & a maior companhia privada

desse ramo, atuando nos segmentos de distribuigao, geragdo e comercializagao de energia e servigos. No segmento de distribuicao de energia detém

8 distribuidoras e 13% de market-share, atuando nos Estados de Sao Paulo, Rlo Grande do Sul, Parana e Minas Gorais, atendendo a 7 mihes de
ém 11% d

termeléiricas movidas & biomassa e parques ediicos). A CPFL Energia detém 63% do capitl desta nova empresa.
des da CPFL Energia em de geragao ea

encoton o ano 2011 com 644 MW do poténcia de geragao em operagéo.

A CPFL possui controle acionario compartilhado pela VBC Energia S.A. (Camargo Corréa) com 25,7% de participago, BB Carteira Livre | FIA (Previ) com

31%, e Bonaire Participagdes S.A. e Energia S&o Paulo FIP (Funcesp, Petros, Sistel e Sabesprev), em conjunto, com 12,6%. O restante, 30,7%, sa0 agdes

em circulagao no mercado (free float), das quais 5,3% pertencem & BRADESPAR

Com agdes negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e ADR Nivel Ill na Bolsa de Valores de Nova York ("NYSE"), a CPFL continuamente promove

a interago entre seus Administradores e Acionistas, com compromissos assumidos de transparéncia, equidade, prestagao de contas, sustentabilidade e

responsabilidade corporativa

Ao longo dos anos, a empresa vem desenvolvendo uma estratégia consistente de ampliagao de sua participagéo no mercado nos segmentos em que atua,

agindo como consolidadora do setor, por meio do aproveitamento de oportunidades de negécios, que assegurem ganhos de eficiéncia e taxas de retorno

compativeis com as premissas que orientam os investimentos do Grupo.

Em 2011, a CPFL Energia apresentou os seguintes resultados:

* Lucro Liquido de RS 1,6 bilhdo;

« Receita operacional liquida de R$ 12,8 bilhdes;

* Receita operacional bruta de RS 18,9 bilhdes;

« EBITDA de RS 3,8 bilhoes.

SERVIGOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n° 381/03, a BRADESPAR informa que o Auditor Independente - PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes - ndo prestou, no exercicio, outros servigos que nao sejam de auditoria externa.

A BRADESPAR adota, como politica na contratagéo de servigos ndo relacionados 4 auditoria externa, a postura de atender as regulamentagdes que
preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia inclusive com os principios em a0s

estabelecidos pela Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes topicos: (a) o auditor nao deve auditar o seu proprio trabalho; (b) o auditor
nao deve exercer fungdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratagao
de outros servigos, 0 escopo e os procedimentos dos referidos servigos s@o discutidos com os auditores independentes, para que nao afetem as regras de
independéncia estabelecidas.

de 63% na CPFL Renovaveis, o Grupo

S&o Paulo, SP, 15 de margo de 2012.

No segmento de energia, 0 Grupo d Conselho de Administragao e Diretoria
BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
CONTROLADORA CONSOLIDADO CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO 3142.2011  3112.2010 01012010  3112.2011  31.12.2010 _ 01.01.2010  PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31122011 31.12.2010 01012010 31122011 3112.2010 _01.01.2010
705,420 61910 320207 730296 prepw 341139 CIRCULANTE. 760737 1.113.201 270814 773286 1.138.439 271832
Caixa o Equivalentes de Caixa (Nota 7)..... 250.468 156.985 287.780 263.983 173.529 289.327 ‘S':Lt;?::fgz:t'gz:‘f::::hmme s :5? i: 3; 25 ;;g 2 zg; . 021
Recebiveis de Agdes Preferenciais Resgataveis Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos (Nota 125) 413783 325763 9626 413783 325763 99626
(Nota 8) 185.467 233.103 23441 196.754 244.300 34462 pepentures a Pagar (Nota 10).... 306,882 760.530 144.428 306.882 760.530 144.428
Valores a Receber (Nota 18a) 269.554 71822 18.036 269.559 71440 17350 Outras Obrigagdes (Nota 18b) 26,776 6.83: 266 26776 26.686
NAO CIRCULANTE 9484570  7.567.906  6.349.823  10.009.130  8.029.675 6732032 NAO CIRCULANTE 754.669 158.541 807374 1.291.487 602221 1200447
Realizavel a Longo Prazo 658.969 853583 1037.317  2427.560 2355374 2388508 Debéniures a Pagar (Nota 10).. N 540.036 - 686.421 540.036 - 686.421
Avos Fnanceios Disponiveis para venda (Nofa 162) - - - 1315008  1.041.161 892,316 Provisdo para Imposto de Renda e Contribuigao
Recebiveis de Agtes Preferenciais ial - - - 536.818 443.680 393.073
(Nota 8) 550.949 726773 935,870 999995 1166819 1375916  Provisoes e Obrigagoes Legais (Nota 11)...... 214633 158.541 120,953 214.633 158.541 120,953
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 13) 98.858 91,656 66.302 112.305 112.240 85221  PATRIMONIO LIQUIDO DOS ACIONISTAS
Danseron dods Yoo 10 P pot 5 743  CONTROLADORE: 8674653 6778074  5600.802  B.674.653 6778074  5.600.892
- Capital Social (Nota 12a) 3220000 3000000 3000000 3220000  3.000.000  3.000.000
Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos Reservas de 4568545 3426863 2235751 4568545 3426863 2235751
(Nota 13). - 35.002 35.002 - 35.002 35002 Ajystes de Avallacao Patrimonial. 886.108 351.211 361.447 886.108 351.211 361.447
i (Nota 9) 8825564 6734290 5312455  7.581.533 5674268 4343383 | ,cr0s Acumulados - . 5.156 - 5.156
33 33 51 Agdes em Tesouraria - - (1.462) - - (1.462)
TOTAL 10190.059  8.049.816  6.679.080  10.739.426 8518734  7.073.471 TOTA 10.190.059  8.049.816  6.679.080  10.739.426 8518734  7.073.171
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabels.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2011 2010 2011 2010
RECEITAS 2.157.631 1826422 2.167.700 1.846.899
Resuitado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 9) 2071.854 1.701.683 1.947.329 1,575,536
Juros de Agdes (Nota 8) 143.165 168.816 216,845 248.186
Dividendos de (Nota 18c) - - 64.801 75.167
Despesas Gerais & (Nota 184). (15.889) (15.634) (16.147) (16.242)
Despesas Tributari (44.650) (28.443) (48.279) (35.748)
Outras Receitas O 3.151 - 3151 -
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E E DOS TRIBUTO! 2457.631 1.826.422 2.167.700 1.846.899
Receitas Financeiras (Nota 14) 25.455 22527 28.026
Despesas Financeiras (Nota 14) (108.933) (89.143) (109.287) (89.327)
RESULTADO ANTES DA AO SOBRE O LUCRO 2074153 1.759.806 2.087.022 1.785.598
Imposto de Renda e C 30 Social (Nota 13) (50.601) - (63.470) (25.792)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO (*) 2023552 1.759.806 2.023.552 1.759.806
Lucro basico e diluido por agio em nimero médio ponderado de agées atribuido aos.
acionistas (expresso em RS por agéo):
Lucro por agdo ordinéria 544 473
Lucro por agao preferencial 5.98 520
(*) O lucro liquido refere-se a resultado de operages continuadas, sendo atribuido aos acionistas controladores.
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstrages Contabels.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Patriménio Liquido
Reservas de Lucros Outros Resultados Acdes em Lucros dos Acionistas
Eventos Capital Social Legal Estatutéria Tesouraria
Saldos em 31.12.2009. 3.000.000 241619 1.994.132 361.447 (1.462) 5.156 5.600.892
Lucro Liquido do E - - - 1.759.806 1.759.806
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda - - - 98.237 - - 98.237
Reflexos de Controlada de Controle Compartihado..................... - - - (108.473) - - (108.473)
Outros Resultados Abrangentes . - - - - - - 1.749.570
Aquisigao de Agdes em Tesouraria - - - - (2.858) - (2.858)
de Agdes em Tesourari - (4.320) - 4320 - -
Desti - R - 88.248 1.107.184 - - (1.195.432) -
- Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos
ari - - - - - (248.930) (248.930)
- Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos
- - - - - (320.600) (320.600)
Saldos em 31.12.2010. 3.000.000 329.867 3.096.996 351.211 - - 6.778.074
Lucro Liquido do E: - - - 2023552 2.023.552
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda - - - 180.798 - - 180.798
Reflexos de Controlada de Controle Compartiinado - - - 354.099 - - 354.099
Outros Resultados Abrangentes - - - - - - 2.558.449
Aumento do Capital Social com Reservas 220.000 - (220.000) - - - -
Destinages: - Reservas... . - 101178 1.260.504 - - (1.361.682) -
- Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos
- - - - - (254.800) (254.800)
- Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos
- - - - - (407.070) (407.070)
Saldos em 31.12.2011 3.220.000 431,085 4.137.500 886.108 - - 8.674.653
As Notas Explicaivas so parte integrante das Demonstrages Contabes
DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA INDIRETO - Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro Exercicios findos em 31 de dezembro
CONTROLADORA E CONSOLIDADO CONTROLADORA CONSOLIDADO
) 1 22010 2011 2010 2011 2010
LUCRO LiQUIDO DO 2023.552 1759806 £1xo de Caixa das Atividades Operacionais
OUTROS RESULTADOS 534,897 (10.236) a0 Soci
Ganho nao Realizado em Investimentos Disponiveis para Venda 180,708 98,237 fo antes do Imposto de Renda e Contribuicéo Social 2.074.153 1.759.806 2.087.022 1.785.598
Reflexos de Controlada de Controle Comp 354,009 (108.473) Alustes a0 Lucro Liquido antes dos Impostos (1.994.160) (1.619.672) (1.946.061) (1.580.745)
RESULTADO o i 2.558.449 1749570  Resultado de éncia Patrimonial (2.071.854) (1.701.683) (1.947.329) (1.575.536)
oo o . . Juros de Agtes (18.643) (24.006) (29.930) (35.293)
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstrages Contabeis. Do da > X Ea50m) it
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil Juros, Variagdes Monetérias e Cambiais, Liquidas .. 53.938 76,606 53,600 75.840
Provisao para Obrigagdes Legais. 44477 28.160 44477 28.160
Exercicios findos em 31 de dezembro o - s P s b
CONTROLADORA CONSOLIDADO Outros. (1.784) 1.233 (1.784) 1233
2011 2010 2011 2010 Lucro Liquido Ajustado . 79.993 140.134 140.961 204.853
RECEITA 3.151 - 3.151 - (Aumento) em Outros Ativos. (88.725) (148.747) (151.694) (210.980)
Outras Receitas 3.151 - 3.161 - Aumento em Outras Obrigagdes 45811 8.766 46.042 12.491
INsumos DE (9:196) (10.732) (0377) (#1271 suros sobre o Capital Proprio @ Dividendos Recebidos 394.562 338.652 405.159 347,621
Servigos de terceirt (7.149) (8.581) (7:318) 87 oo 209,007 y 200007 .
Outr (2.047) (2.151) (2.059) (2.398) -
VALOR BRUTO. (6.045) (to732) (6:226) 1271) \mpost? do Renda o Conlribuigao Social Pagos .. - - (11.856) (183)
o © ) ® (18) Caxa Liquido Prover Atividades Operacionais 640.738 338.805 637.709 353.802
VALOR Liguino (©.051) (10.750) (6.232) (11.289) Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
OR O RECEBIDO EM E 2240474 1.893.026 2.257.584 1926915  Aquisico de Imobilizad (10) - (10) -
Resultado de Patimonial 2.071.854 1.701.683 1.947.320 1575536  Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Investimentos .. (10 - (109) -
Juros de Agtes 143.165 168.816 216.845 248186 Fluxo de Caixa nas Atividades de Financiamentos.
Dividendos de - - 64.801 75.167  Emissdo de Debéntures, Liquidas. 799.323 - 799.323 -
Receitas Financeiras 25.455 225527 28.609 28.026 Liquidagdo de Debénture: (807.481) (152.873) (807.481) (152.873)
VALOR TOTAL A 2234423 1.882.276 2251352 1915626 Juros sobre Capital Proprio e Dividendos Pagos (539.087) (313.869) (539.087) (313.869)
DOVALOR 0 TOTAL 2234423 1.882.276 2.251.352 1915626 Aquisigao de Agoes em Tesouraria. - (2:858) - (2858)
Pessoal 5.885 4301 5.885 4301 caixa Liquido Utilizado nas At (547.245) (469.600) (547.245) (469.600)
Impostos, Taxas e 45.370 28.963 61.944 62.148 Liquida, de Caixa e e Caixa 93.483 (130.795) 90.454 (115.798)
de Capl 159.616 89.206 159.971 89.371 - .
50 de Capi 2023552 1750806 2023552 1750.806  Caixa e Equivalente de Caixa - Iicio do Exercicio 156.985 287.780 173.529 289.327
Juros sobre o Capital Préprio ¢ Dividendos 661870 569530 661,870 569530  Caixa e Equivalente de Caixa - Fim do Exercicio S 250468 156.985 263.983 173529
Lucros Retid: 1.361.682 1.190.276 1361682 1.190.276 Liquida, de Caixa e de Caixa 93.483 (130.795) 90454 (115.798)

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado

1) CONTEXTO OPERACIONAL
A BRADESPAR S.A., (BRADESPAR, Companhia ou CONTROLADORA), empresa constituida sob a forma de sociedade por agdes de capital aberto, tem
por objeto social a participagéo como socia ou acionista em outras sociedades, com sede na Avenida Paulista, Sao Paulo, Brasil

As principais participagdes societarias diretas e indiretas sao:
a) Antares Holdings Ltda. (ANTARES)
A ANTARES tem por objeto a administragéo, locagéo, compra e venda de bens proprios e a participagéo em outras sociedades como cotista ou acionista
b) Brumado Holdings Ltda. (BRUMADO)
ABRUMADO tem por objeto a participagéo em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista
<) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM)
A MILLENNIUM tem por objeto ingressar em qualquer ato ou atividade que sejam permitidas por qualquer Lei no momento vigente nas lihas Virgens
Britanicas.
d) Valepar S.A. (VALEPAR)
AVALEPAR & uma sociedade por agdes de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar como acionista da Vale S.A. (VALE)
€) Vale S.A. (VALE)
AVALE é uma sociedade andnima de capital aberto que tem como atividades preponderantes, a pesquisa, produgao e comercializagao de minério de ferro
e pelotas, niquel, fertilizantes, cobre, carvéio, manganés, ferro-ligas, cobalto, metais do grupo de platina e metais preciosos. Além disso, atua nos segmentos
de energia, logistica e siderurgia.
2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Apresentamos as demonstragdes contabeis da BRADESPAR (CONTROLADORA) e 0 CONSOLIDADO, que inclui as empresas BRADESPAR, ANTARES,
| BRUMADO e MILLENNIUM em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

As demonstragdes contabeis, individuais e consolidadas, foram elaboradas e estao apresentadas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes -
Lei n° 6.404/76 e alteragdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 & n° 11.941/09 e também com base nos padrdes internacionais de relatorio financeiro
(IFRS), emitidos pelo International Accounting Standards Board - IASB, implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e
suas interpretagdes técnicas - ICPCs e orientagdes - OCPCs, aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Conforme Dliberagao CVM n° 666/11, que aprovou para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico GPC 19 (R1), emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabes - CPC, que preve. . no balango controlador em conjunto, 2

patrimonial, a da
proporcional, sendo que a BRADESPAR optou pelo método da patrimonial para as contabeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, sendo apresentado o balango patrimonial de forma comparativa com 31 de dezembro de 2010 & 1° de janeiro de 2010, conforme
requerido peo CPC 23. A atogdo da opgo aneriomnants menconada ndo ocasionu lteragSes o parimrio iquko @ esultado da Compantia
IFRS

separadas, apenas pela avaliagéo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia palrimonial, uma
vez que para fins de IFRS seria custo o valor justo.

d boragéo contabeis, aativos e passivos.
passivas, consideram as melhores svméncnas disponiveis ¢ estéo baseadas em premissas existentes nas datas de encerramento dos exercicios,
Os resultados lma\s, quando de sua reahzagao, podem awenr dos valores estimados.

por

ABRADESPAR & a ista em out dad tanto né 5
por segmentos.
Principios de Consolidagao
As demonstragdes contabeis consolidadas refletem os saldos e transagdes da controladora e de suas controladas diretas e indiretas. Para a controlada de
controle pelo método pattimonal

d 5 d liticas adotadas pel

operagoes

entre as empresas consolidadas, bem como os saldos, os ganhos e as perdas néo realizados nessas operagdes so eliminados J
continua,
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGGES CONTABEIS - Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado

As demonstragdes contabeis consolidadas da BRADESPAR incluem as seguintes empresas controladas, direta e indiretamente:
Participagéo direta e

Constantemente monitoramos e avaliamos o impacto sobre nossas obrigagdes com relagéo 4 novas i mbmanas. bem como novos eventos que poderiam
afetar as avaliagdes e suposigoes de nossa andlise sobre a possibilidade de realizar ativos fiscais difer

Empresas

ABRADESPAR avaliou s eventos subsequentes até 15 de margo de 2012, data de aprovagao das demonstragdes contabeis.
3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS - CONTROLADORA E CONSOLIDADO
1 Moeda Funcional e do Apresentacao

reais, que é a moeda funcional da BRADESPAR.
I - Ativos Circulante e No Circulante
pelos valores de custo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variagdes monetrias e cambiais auferidos (em
base ‘rorate ), luctados aos valorss rovavels dé realizagao, quando eplicave
s créito hbutérios 8B aclatrados pela velor provavel e relizatao @ rferem-ae a créditos de imposto de renda e conlrbulgdo social sobro preuizos
fiscais, base negativa da contribuigdo social e diferengas temporarias, sendo reconhecidos, quando aplicavel, no ativo circulante e no néo circulante -
realizével a longo prazo.
2) Gaixa o equivalentes do caixa
Cai caixa s80 por m moeda nacional e aplicagdes em fundos de investimento, cujo vencimento das
opsrawes na data da efetiva aplicago seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo, 0s quais sao utilizados
pela empresa para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. O valor de mercado dos fundos de investimento ¢ determinado com base no
valor da cota do Gltimo dia do periodo, informada pelo administrador dos fundos.
A composigao das mspombmaades & das aplicagdes registradas em caixa & equivalentes de caixa esta apresentada na Nota 7.
b) Ativos financeiros
X Compahia dlasiica seus afivos financeiros do acordo com a finalidade para qu foram adauirdos, @ determina classificagéo no reconhecimento
inicial conforme as seguintes categorias:
Empréstimos e recebiveis - sao alivos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que nao sao cotados em um mercado
ativo. Nesta categoria encontram-se o valor o principal e juros das agoes preferenciais resgataveis da Valepar. A composigao dos recebiveis de agdes
resgataveis esté apresentada na Nota 8; e
Disponiveis para venda - &0 ativos ndo derivativos registrados inicialmente pelo seu valor de aquisigao, que é o valor justo do prego pago, incluindo
s despesas de transago. Apos o reconhecimento inicial, séo mensurados pelos valores justos por referéncia ao seu valor de mercado na data da
demonstragao contabil, em contrapartida ao patrimanio liquido, deduzidos dos efeitos tributdrios, 0s quais 56 serao reconhecidos no resultado quando
da efetiva realizagéo. Nesta categoria encontram-se as agoes da CPFL Energia S.A. (CPFL)
< Investimontos
As portipegoes nos Invegimentos om colgas, coniroladas ¢ confoladas de conirle compartihado s avaliades peio método da equivalzncia
patrimonial e, ortizar e perdas por redugéo ao valor recuperavel - impairment.
A composigao dos oo ost apresentada na Notss
d) Redugao ao valor recuperavel de ativos - impairment
A Companhia avalia a cada fim de periodo se existem evidéncias objetivas de deterioragéo de seus ativos. Caso se confirme a existéncia de impactos
nos fluxos de caixa pela deterioragéo e seus ativos e esta puder ser estimada de maneira confiavel, reconhece no resultado a perda por impairment. No
exercicio de 2011 e de 2010, nao houve perda por impairment.
1l - Passivos Circulante e Nao Circulante
Sao demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias e cambiais incorridos (em base "pro-rata’ dia),
quando aplicavel.
A Companhia classifica seus passivos financeiros nas seguintes categorias:
« Pelo custo amortizado - s40 0s passivos financeiros que néo so avaliados pelo valor justo por meio do resultado, inicialmente s&o registrados pelo seu
valor justo e, subssquent@menls mensurados ao custo amortizado; e
« Pelovalorjusts
o valor justo reconhecidas, imediataments, o resultado. Nesta categoria encontram-se s debéntures smidas pela Companhla A composicéo das
debéntures esta apresentada na Nota 1
A provisao para o mposio de renda 6 constituida a aliquota ds 15% do lucro tributével, acrescida do adicional de 10%, quando aplicavel.
rovisao para conlrbuigdo social ¢ consiuida sobre o uc vel, antes do imposto de renda, :Dns\derando a aliquota de 9%. Foram constituidas
S pore o5 demais Mpostos © conrbuigies sorias, go acordo Gom as respecies Iegislagbes vgen
Nae operaqaes do captagao do recursos, aravés da amissao de flos 6 valores mobiiarios, 2 despecas emsociadas sio registradas como redutoras do
passivo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da operagao.
IV - ProvisGes, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais
O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo das provisGes, das contingéncias alivas e passivas, e também, das obrigagdes legais sao efetuados de
acordo com os critrios de(nldns pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Deliberag@o CVM n¢ 594/09, sendo:

- At na exceto quando a possu conlrole da siuagao ou quandu ha garantas resis
o cisons judiciais favcrave\s sobre as quais ndo caibam mais recursos, o ganho
Gatives o e sos provéve,

20 dinigacs nas notas explalvas;
Provisdes: sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posmenamenlo de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
aliquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, 0 termo “contingente” &
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incerlos que n@o estejam, totalmente, sob o controle da Administragéo. Os
passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas pcsslvels devendo ser apenas divulgados em
notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas ndo s& provisionadas e
Obrigagdes Legais - Proviséo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de comestacao & sua legalidade ou constiucio-
nalidade que, independentemente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos, integralmente, nas
demonstragdes contabeis.

0 detalhamento dos processos judi
V- Apurago do Resultado

E apurado de acordo com o regime de competéncia, e sstabelece que as receitas e despesas devem ser m:\uldas na apuragao dos resultados dos
periodos em que ocorrerem, sempre de

VI~ Lucro por Agéo

0 lucro bisico por agao é calculado mediante a diviséo do lucro atribuido aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes em
circulag@o (total de agdes menos as agdes em tesouraria). Nao ha fatores de diluigao do lucro.

4) ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS coNTABEIs CRITICOS
A das.

is, bem como a movimentagao dos valores registrados, estéo apresentados na Nota 11

com s principios de pelos padres de

emitos pole, GPC & 1ASB, requer que A Admwsiracao U Companhia forimle Ligamentos, esimatias & prossupostos aue pocerdo afotar 0 vaor dos
ativos e passivos apresentados.

Essas estimalives 520 baseatias no malhor conhecimento exsints am cada perlodo o s agfes quo 5@ planeja raaliza, sendo pernancremerta redsias

com base nas informagdes disponiveis. Alteragdes nos fatos odem conduzir a e 0s fut

poderdo divergir das estimativas.

As estimativas e os

utilizados pela
agao e avaliagéo dos ativos financeiros

A dlassicagao dos aitos ﬁnancelrcs ¢ baseada i inengdo da Adminisiragdo, na daa da aqu
tratamento contabil possuims depende de nossa das
Esfimarmos & velor justo ullzando pragos colados de mertads, quento deponivels, Observamos que o valor pode ser afetado pelo vokume de dgdes
negaciadas o pode, também, no rofel 63 -prémios de controle” esullantas dos acordos de aghes com acknisias. Enfreanto, & Administacdo acredta
que 0s pregos cotados de mercado sao os melhores indicadores do valor justo. Na determinagéo do valor justo, quando os pregos cotados de mercado
néo estao disponiveis, hé o julgamento da Administragéo, j4 que os modelos séo dependentes de nosso juigamento com relagao a que peso atribuir aos
diferentes fatores e a qualidade das informagdes que recebemos. O julgamento deve determinar, inclusive, se um decréscimo no valor justo abaixo do custo
atualizado de um il disponivel para venda nao ¢ tempordrio, do maneia a xigr que seja possivel reconhecer uma desvaloizaggo do custo alualizado o
que possamos refleti a redugao como despesa. Na avaliagao, se uma desvalorizagao nao é temporria, a Administragao decide qual periodo historico deve
Sor Coneiderada o Qudo sovera uma perd pods S recomhecid

Evsos métodos de avalagio podam lear 4 Gompaniia & resuliados iferentes, caso 0s modelos utizados ou as suposigaes o estimativas forem nexatos.
Imposto de renda e contribuigéo social

A avaliago esta relacionada & anélise de nossos ativos e passivos fiscais diferidos e imposto de renda e contribuiéo social a pagar. Em geral, nossa
avaliagéo exige que nés estimemos os valores futuros dos alivos fiscais diferidos e imposto de renda e contribuicéo social a pagar. A avaliagdo da
possibilidade de que um ativo fiscal difeido possa ser realizado  subjetiva e envolve avaliagdes e suposigdes que sao incertas em sua origem. A realizagao

da Companhia estao assim apresentados:

0 dos titulos, em manter ou negociar tais titulos. O

E preciso. imposto de venda e contribuigao social ser sustentada sob exame,
mesmo uepons do resultado de qualquev processo judicial ou administralivo relacionado, com base em méritos técnicos. Julgamento adicional &, entao,
requerido para determinar o valor do io elegivel para reconhe em nossas demonstragdes contabeis.

e passivos contingentes

he pmv.saes contabeis s&o constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos

anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de

recursos para a liquidagéo das obrigagdes e quando s montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divuigados nas notas

explicativas, quando individualmente relevantes, e os classificados como remotos néo requerem proviséo e nem divulgagéo.

Monitoramos continuamente os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas: (i) sua natureza e complexidade; (ii) o desenvolvimento dos

processos; (i) a opinido dos nossos consullores juridicos; e (iv) a nossa experiéncia com processos similares. Ao determinar se uma perda é provavel e ao

estimar seu valor, nos também consideramos:

+ a probabilidade de perda decorrente de processos que ocorreram antes ou na data das demonstragdes contabeis, mas que foram identificadas por nés.
apos a data destas demonsiragdes, porém antes da publicagao; &

+ anecessidade de divulgar os processos ou eventos que ocorrem apés a data das demonstragdes contabeis, porém antes da sua publicagao.

5) PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

A Companhia elaborou suas demonsiragdes contabeis consolidadas em IFRS com base nos plonunclamemes ja emmdos pelo CPC o referendados pela

CVM. Os pronunciamentos emitidos pelo IAS,  ainda nao emitidos pelo CPC,

pela Companhia

a) ‘emitidos e/ou atualizados pelo CPC, adotados durante o exercicio de 2011
CPC00 R1): Pronunciamento Conceua basico - Estrutura conceitual para elaborado e divuigagao de relat6ro contabi financeiro
CPC 19 (R1) - conjunto (Joint Venture)

PG 20 (R1) - Custos do emprésimos
CPC 21 (R1) - Demonstragao intermediria

(¢
(¢
CPC 26 (R1) - Apresentagao das demonstragdes contabei
(¢
(¢

CPC 35 (R1) - Demonstragoes separadas correlagao as normas internacionais de contabilidade
CPC 36 (R2) - Demonsiracoss consolidadas
itid

=

elou pelo IASB e ainda nio referendados pela CVM, consequentemente, no adotados
pela Companhia
01- Apresentagao das demonstragdes financeiras
IAS 19 - Beneficios a empregados
IAS 28 - Investimentos em coligadas
IFRS 09 - Instrumentos financeiros
IFRS 10 - Demonstragdes financeiras consolidadas
IFRS 11 - Acordos em conjunto
IFRS 12 - Divulgagéo de investimento em outras entidades
IFRS 13 - Mensuragéo de valor justo

6) GESTAO DE RISCOS
A Companhia entende que o 06 para estratégico e flexibilidade rnanceva Desta forma, desenvolveu
sua estratégia de gestdo de riscos com o eb]a(wa o proporcionar uma Viedo integrada dos riscos aos quais esta e

A BRADESPAR ¢é uma empresa holding na qual a origem do resultado deve-se, basicamente, a equivaléncia pammonla\ de suas controladas e controladas
em oomunlo Portanto, esta sujeita, principalmente, ao impacto das variaveis negcc\adas o mercado financeiro sobre os resmmdos do nogécio (fisco do
ompanhia

rcado),

operaclona\) e aqueles oriundos de fatores econdmicos (risco de liquidez).
Gestéio de risco de liquidez

0 risco de liquidez refere-se a possibilidade da Companhia ndo cumprir suas obrigagdes contratuais nas datas previstas, bem como, encontrar dificuldades
em atender s necessidades do fluxo de caixa, devido a restrigdes de liquidez do mercado.

Para milgar esse rlsc, possuios registrado em n0sso aivo, contas  receber de agoes
para permitir |  inclusive as
das debéntures pela Companhia.

fazem parte d

razos de

feridas agd oferecidas na emisso

Gesto do risco de crédito

negativos no fi certez
contratuais. Portanto, decorre basicament. de caa o Squivalantes de cans, dopbsitos am meltigoes Inanceres, bem omo d6 Sxpodgoss de ciato de
contas a receber em aberto.
Consideramos baixo o risco de crédito de exposigao originada por aplicagdes financeiras, uma vez que mantemos valores nao significativos em aplicagdes,
pois ha constante distribuigao de dividendos elou juros sobre o capital proprio destinados aos acionistas ao longo do ano, além de liquidar os juros elou
valores do principal das debéntures emitidas.
+ Perfil de risco de contrapartes
A Companhia uiliza, basicamente, analise de risco de crédito qualitativa, que leva em consideragao o historico de pagamento da contraparte, o tempo de
relacionamento com a BRADESPAR, sua posigao estratégica em seu setor economico, sendo a VALEPAR, controladora da VALE, principal investimento
mantido pela Companhia, que proporciona o principal fiuxo de caixa.
De acordo com o risco de crédito de uma contraparte especifica, a Companhia utiiza a estratégia de garantias corporativas como mitigagao de risco de
crédito. A Companhia controla os recebiveis para garantir que no ha valores de principal ou juros nao honrados pela contraparte

Risco de mercado
A Companhia est4 exposta ao comportamento de alguns fatores de risco de mercado, que podem impactar seu fluxo de caixa, como o risco de mudangas no
prego de ades, em razao de investimentos mantidos como disponiveis para venda e risco e taxa de juros devida a debéntures emitidas atreladas as taxas
varidreis. A avaliagéo do potencial de impacto é feita ra apoiar o p , suportar a estratégia de crescimento da Companhia
& monitorar a volatilidade dos fluxos de caixa futuros.

Rlsco operacional

A gestao de risco operacional, que a BRADESPAR utiliza para gerir a incerteza relacionada & eventual inadequaggo ou deficiéncia de processos
internos, pessoas, sistemas e eventos externos, se faz com a mitigagéo desse risco através o de controles e da melhoria constante dos
controles j4 existentes.

7) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro

2011 2010 2011 2010
DI em moeda nacional 5 1 788 841
Fundos de i 250463 156.974 263195 172,688
Total 250.468 156.985 263.983 173.529

8) DI
Em 2008, a BRADESPAR subscreveu 23.724.193 agdes preferenciais resgataveis classe °C" emitidas pela VALEPAR, com as seguintes caracteris
a) Nao teréo direito a voto nas assembleias gerais da VALEPAR, exceto nas hipteses previstas em lei;

b) Fazem jus a dividendos fixos a serem pagos desde

) Sao resgataveis semestralmente entre 5 de maio de 2011 & 5 de novembro de 2015; &
d) Néo serdo conversiveis em qualquer outra espécie ou classe de agéo de emisséo da Valepar.

Em 2009, a BRADESPAR vendeu para sua controlada indireta BRUMADO, 7.587.000 agdes preferenciais resgataveis classe
16.137.193 agdes.

Em 2011, a BRADESPAR recebeu da VALEPAR o montante de RS 209.097, relativo a0 resgale de 3.605.128 ages preferenciais. A BRADESPAR e sua
controlada indireta BRUMADO possuem 20.119.065 agdes preferenciais resgataveis classe

Em 31 de dezembro de 2011, as agdes preferenciais resgataveis em poder da BRADESPAR e sua controlada indireta BRUMADO montam a RS 1.166.819
(31 de dezembro de 2010 e 1° de janeiro de 2010 - R$ 1.375.916), sendo que R$ 166.824 (31 de dezembro de 2010 - R$ 209.097) registradas no Afivo
Circulante e R§ 999.995 (31 de dezembro de 2010 - R$ 1.166.819 e 1° de janeiro de 2010 - R$ 1.375.916) no Ativo nao Circulante.

Os juros a receber das agdes preferenciais resgataveis da BRADESPAR e sua controlada indireta BRUMADO montam a RS 29.930 (31 de dezembro
de 2010 - R$ 35.293 e 1° de janeiro de 2010 - R$ 34.462).

9) INVESTIMENTOS

auma taxa prefixada de 16% a.a.;

permanecendo com

dos ativos fiscais diferidos esta sujeita a alteragdes nas aliquotas fiscais futuras e ao desenvolvimento de nossas estratégias de tributério. @) O liagao pelo método de patrimonial d
As avaliagdes e suposicdes podem se alterar no decorrer do tempo como resultado de ou imprevistas, nosso Pamonil o corresponderam na Controladora, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a R$ 2.071.854 (2010 - s 701 683); & no Consolidado -
julgamento ao determinar o valor de nossas obrigagdes fiscais. RS 1.947.329 (2010 - R$ 1.575.536).
b) As participagdes societrias diretas, avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial da BRADESPAR sdo demonstradas a seguir:
Quantidade
de Acdes Quantidade
Resultado Possuidas de Cotas Participagdo Ajuste Decorrente
ido Resultado (em mil) Possuidas no Capital tal dos de Avaliagdo (1)
Empresas Capital Social Ajustado Ajustado ol (em mil) Social % 31.12.2011 3112.2010 01.01.2010 2011 2010
ANTARES (4). 322.700 1.244.031 124,525 - 322.700 100,000 1.244.031 1.060.022 969.072 124.525 126,147
VALEPAR (2) (3) (4) 7.258.855 43.467.108 11.164.59 275.966 - 17,442 7.561.533 5.674.268 4343383 1.947.329 1575.536
Total 8.825.564 6.734.290 5.312.455 2.071.854 1.701.683

(1) Considera os resultados apurados pelas companhias incluindo variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como os ajustes
(2) Controlada de Controle Compartilhado;

por equalizagao de praticas contébeis, quando aplicavel;

(3) O patriménio liquido ajustado contempla o montante de R$ 700.656, relativos a ajuste ao critério contabil da CONTROLADORA, referente ao prazo de
pelo CPC 13;¢
(4) A empresa teve suas informagdes referentes a 31 de dezembro de 2011 revisadas pelos mesmos auditores independentes da BRADESPAR.

agios de resultado futuro, cuja de ser efetuada a partir 2009,

) Passivos Contingentss classHicados como perdas possivsls
ABRADESPAR mantém

figura como ‘sutora”ou "6, smparada

) dos i do
Ajuste Decorrente
Total dos Investimentos de Avaliagéo (1)
Empresa 31122011 31122010 _01.01.2010 2011 2010
-VALEPAR 7515114 5961948 4522706 1947329 1575536
-VALEPAR - gjuste reflexo (2 66.419 (287.680) (179.323) -
Total G 1533 5674208 4343383 1947329 1575536

1) Consldsm 05 resultados apurados pelas companhias, Incluindo variades palrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como os
ajustes por equalizagéo de praticas contabeis, quando aplicavel; e
(2) Ajustes de avaliagao patrimonial, conforme Lei n° 11.638/07 e CPCs 2 e 8, que s&o registrados em contrapartida ao patriménio liquido.

10) DEBENTURES A PAGAR

Em 2009, a BRADESPAR efetuou a segunda emisséo publica de 800.000 debéntures ndo conversiveis em agdes, com valor nominal unitario de
RS 1.000,00 (Hum mil reais), totalizando RS 800.000, sendo duas séries: (i) na primeira foram alocadas 140.000 debéntures, com vencimento em 361
dias; e (i) na segunda foram alocadas 660.000 debéntures, com vencimento em 721 dias a contar da data de emissao. Os juros da primeira série foram
correspondentes a 105,0% da variagao acumulada das taxas médias dirias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, base 252 dias iteis, calculados pro-rata temporis desde a data de emissao até o final do periodo de capitalizagdo e foram pagos.
junto com o principal em 2010, no montante de R$ 152.873 e os juros da segunda série corresponderam a 108,0% da variagao acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, base 252 dias teis, calculados pro-rata
temporis desde a data de emissao até o final do periodo de capitalizagao e foram pagos junto com o principal em 2011, no montante de R$ 807.481

Em 2011, a BRADESPAR efetuou a terceira emissao publica de 80.000 debéntures nao conversiveis em agoes, com valor nominal unitério de RS 10.000,00
(dez mil reais), totalizando RS 800.000, sendo duas séries: (i) na primeira série foram alocadas 29.000 debéniures, com vencimento em 366 dias a contar
da data da emisso, ou seja, no dia 4 de julho de 2012; e (ii) na segunda série foram alocadas 51.000 debéntures, com vencimento em 731 dias a contar da
data de emissao, ou seja, no dia 4 de julho de 2013, As debéntures da primeira série fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a 103,8% da variagao
‘acumulada das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo” - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias
teis, expressa na forma percentual ao ano (‘Taxa DI), incidentes sobre o valor nominal unitério das debéntures. As debéntures da segunda série farao jus
ajuros remuneratorios correspondentes a 105,5% da Taxa DI, incidentes sobre o valor nominal unitario das debéntures, ambas calculadas desde a data de.
emissao até o final do periodo de capitalizagao, pro-rata temporis. Em 31 de dezembro de 2011, 0 saldo atualizado monta a RS 846.918,

11) PROVISGES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS

a) Ativos Contingentes

Nao foram porém existem processos cuja perspectiva de éxito é provavel, sendo os principais:

COFINS - R$ 9.374 (2010 - RS 8.960): Pleiteia a restituicdo ou compensagao da COFINS, recolhida nos termos da Lei n° 9.718/98, no periodo de janeiro
a outubro de 2001, naquilo que exceder a0 que seria devido sobre o faturamento; e

Programa de Integragao Social (PIS) - RS 2.031 (2010 - RS 1.941): Pleiteia a restituigao ou compensagao do PIS, recolhido nos termos da Lei
n°9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder o que seria devido nos termos da Lei Complementar n° 7/70 (PIS Repiaue)
ou, quando menos, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento.

b) Provisées classificadas como perdas provaveis e Obrigagdes Legais

As empresas que compdem o CONSOLIDADO séo parte em processos judicials de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituigéo das provises, a Administragao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, similaridade com processos
anteriores, complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragao da BRADESPAR entende que a proviszo constiuida é suficiente para atender perdas decarrentes dos respecivos processos.

O passivo rel; mantido por decisdes judiciais favoraves, sobre
as quais néo cabem mais recursos, ou a suia prescrigo.

1- Provisdes
A BRADESPAR, por forga do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Agdes representativas do capital social da Bradesplan Participacdes
Ltda. (BRADESPLAN), celebrado com o Banco Bradesco S.A. (BRADESCO) em maio de 2006, é responsével por processos judicias tributarios (PIS e
COFINS) da ex-controlada BRADESPLAN, sendo consfituida provisdo fiscal no montante de RS 49.774, tendo sido revertidos RS 21.960, em funcdo d:
decisao favoravel transitada em julgado sobre processo da COFINS. Em 31 de dezembro de 2011, o valor atualizado era de R$ 35.941 (2010 - RS 35.285).
Il - Obrigagées Legais

A BRADESPAR vem discutindo legalidade e de alguns tributos 05 quais estdo totalmente

omo de risco de perda possivel nao sao reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados em notas explicaivas as demonstragdes conlabels
A BRADESPAR ¢ parte de um Procedimento Arbitral instaurado por iniciativa da Elétron S.A. (ELETRON) contra a Companhia e a Litel Participages S.A.
(LITEL), no qual a ELETRON pede o reconhecimento de seu direito de (i) adquirir uma determinada quantidade de agdes da VALEPAR, que o podera
exceder a 37.825.097 agdes ordinarias; e (ii) ser indenizada por eventuais perdas e danos. Em 3 de outubro de 2011, o Tribunal Arbitral, com base na
sentenga parcial anterior, decidiu, por maioria, que a BRADESPAR e a LITEL estdo obrigadas a: (i) proceder a venda de agdes da VALEPAR & ELETRON
pelo valor de RS 632 milhdes, que devera ser corrigido pela UFIR-RJ, entre 12 de junho de 2007 e a data
e os juros sobre o capital proprio, distribuidos pela VALEPAR, a parlir de 12 de junho de 2007, cujo montante, em 31 de dezembro de 2011, correspondla
a aproximadamente RS 133 milhdes, ja corrigido pelo CDI. O pedido de indenizagao por perdas e danos foi rejeitado pelo Tribunal Arbitral. A Companhia
ingressou com agao nulatdria da sentenga arbiral na comarca do Rio de Janeiro e considera que o valor da perda possivel que poderia afetar suas
demonstragdes contabeis no deve ultrapassar a 2% de seu Patriménio Liquido em 31 de dezembro de 2011

A ANTARES, controlada direta da BRADESPAR, foi autuada pela Receita Federal do Brasil, por ser sucessora de parcela cindida da VBC Participagdes S.A.
(VBC), relativamente & compensagao nesta empresa de prejuizos fiscais  de base de calculo negativa de contribuigéo social sobre o lucro liquido, quando
de sua cisao total e, consequente, extingdo, em montante superior a trava de 30% imposta pelos artigos 42 58 da Lei n° 8.981/95. O montante dessas
autuages a valor de 31 dezembro de 2011 é de RS 127.994 para o imposto de renda e de R 45.784 para a contribuigéo social sobre o lucro liquido (2010 -
R$ 121.787 para 0 imposto de Renda e de R$ 43.564 para a contribuigdo social sobre o lucro liquido).

12) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Composicdo do capital social em quantidade de agdes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agoes nominativas-escriturais, sem valor nominal.

Em 31 de dezembro

2011
Ordinarias 122.523.049 122.523.049
227.024.896 227.024.896
Total 349.547.945 49.547.945
ia (AGE) de 28 de abril de 2011 delibe |, no valor de R$ 220.000, elevando-o de R$ 3.000.000

para R$ 3.220.000, mediante a capitalizago do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria’, sem emissao de agdes.

b) Juros sobre o capital préprio elou dividendos

As agbes preferenciais ndo possuem direito a volo, mas conferem a seus detentores lodos os direilos e vantagens das agbes ordindrias, além da prioridade

assegurada pelo estatuto social no reembolso do capital e adicional de 10% (dez por cento) de juros sobre o capital proprio efou dividendos, conforme

disposto no inciso Il do paragrafo 1° do Artigo 17 da Lei n° 6.404/76, com a nova redagéo dada pela Lei n° 10.303/01

Conforme disposigao estatutaria, aos acionistas estao assegurados juros sobre o capital proprio efou dividendos que, somados, correspondam, no minimo,

230% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei societaria.

0 célculo dos juros sobre o capital proprio e dividendos propostos, relativos ao exercicio de 2011, esta demonstrado a seguir:
RS

5
3

% (1)

Lucro liquido do exercici 2.023.552
() Reserva legal (101.178)
Base de calculo ajustada. 1922374
Juros sobre o capital proprio pagos 253,000
Juros sobre o capital proprio 65.000
Imposto de renda na fonte relativo aos juros sobre o capital proprio. (47.700)
Juros sobre o capial préprio (liquido) 270.300
Dividendos p: 1.800
Dividendos. 342.070
Juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendos acumulados em 2011 614.170 31,95
Juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendos acumulados em 2010.. 535.690 31,95

(1) Percentual dos juros sobre o capital proprio/dividendos aplicado sobre a base de calculo ajustada.

nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de acordo com a opiniao dos seus assessores juridicos.
As principais questdes sao:

& COFINS - R$ 168.550 (2010 - RS 112.209): Pleiteia a nao inclus&o, nas bases de célculos do PIS e da COFINS, dos juros sobre o capital proprio
recebidos das investidas, por terem tais valores natureza juridica de dividendos, cujos valores nao sofrem tributag@o por tais exages; e
COFINS - RS 10,038 (2010 - RS 8,609): Plella calcular o reco\her a COF\NS a partir de nuvembm de 2001 a janeiro de 2004, sobre o efetivo
faturamento, cujo conceito consta do artigo 2° da Lei fastand ampliagao da base de caloulo
pretendida pelo paragrafo 1° o artigo 3 da Lei n° 9. 713/93.

lll - Movimentagao das Provisdes e Obrigacdes Legais

m 31 de dezembro

Controlad do
2010
Saldo no inici 158.541 120.953
C Ges liquidas de reversoy 41.026 28.150
Atualizago monetéria 15.066 9.438
i 214.633 158.541

\ Saldo no final do

Buscando o das praticas de orporativa, com o objetivo de conferir maior previsibilidade a remuneragao dos acionistas, a
BRADESPAR passou a adotar, a partir de 2006, Politica Indicativa de Remuneragéo Anual Minima, a ser distribuida na forma de Dividendos e/ou Juros
sobre o Capital Proprio, com base nas perspectivas para o fluxo de caixa da Companhia, conforme segue:
« A Diretoria da Companhia anuncia até o ultimo dia Gtil do més de fevereiro de cada ano, proposta a ser encaminhada ao Conselho de Administrago para
pagamento de remuneragao minima aos acionistas, estipulada em USS$ (dolar norte-americano), em duas parcelas semestrais, até o dia 15 dos meses
de maio e novembro;
+ Os valores aprovados s&o convertidos em moeda corrente nacional, pela cotagéo do délar de venda (Ptax-opgao 5), divulgado pelo Banco Central do
Brasil, do dia util anterior ao da realizagéo das reunides do Conselho de Administragéo, que tiverem deliberado sobre as declaragdes e pagamentos das
referidas remuneracdes; e
A Diretoria podera ainda, propor a0 Conselho de Administragao, fundamentada em analise da evolugéo do fluxo de caixa da Companhi
pagamento de Dividendos efou Juros sobre o Capital Proprio adicionais & remuneragao minima que vier a ser anunciada.
Em 13 de maio de 2011, a BRADESPAR pagou aos seus acionistas, a 1° parcela da Remuneragao Anual aos Acionistas, no valor de US$ 204,139, superior
a parcela minima de US$ 150,000, conforme segue:
« Juros sobre o Capital Proprio, no valor de R$ 65.600, sendo o valor bruto por agao ordinaria de RS 0,176225449 (RS 0,149791632 liquido do imposto
de renda na fonte) e por agdo preferencial de RS 0,193847994 (R$ 0,164770795 liquido do imposto de renda na fonte);
« Dividendos, no valor de R$ 255.000, sendo RS 0,685022706 por agéo ordinéria e R$ 0,753524977 por agéo preferencial.

a declaragéo e

continua../




D1ARIO DO COMERCIO

ra, 21 de margo de 2012

8 Bradespar

Em 14 de novembro de 2011, 2 BRADESPAR pagou aos seus acionisas, a 2*parcela da Remuneragao Anual aos Acionistas,no valr de US$ 150,000,

conforme

7% ko8 Sabta o Capital Préprio no valor d RS 253,000, sendo RS 0,679649979 (RS 0,677702482 lquido do imposto de renda na fonte) por agao ordindria
€ RS 0,747614978 (R$ 0,635472731 liquido do imposto de renda na fonte) por agao preferencial; &

+ Dividendos no valor de R$ 1.800, sendo RS 0,004835454 por ago ordindria e R$ 0,005319001 por agao preferencial.

c) AgGes em Tesouraria

A BRADESPAR possui programa de aquisicéo de agdes de propria emisséo para permanéncia em tesouraria e posterior alienagéo ou cancelamento

A Dictoria da Comparhia esta autorzad, pelo prazo de seis meses, a adquir alé 1.500.000 ages nominativas-escritrais, sem valor nominal, sendo

500.000 ordinarias e 1.000.000 0 renovadas. pelo Conselho de

13) TRIBUTOS A COMPENSAR OU A RECUPERAR E CREDITOS TRIBUTARIOS

1- CONTROLADORA

a) Os impostos a compensar e a recuperar referem-se, basicamente, a imposto de renda e contribuigao social de anteriores e de imposto de
fonda retio na onte sobre aplicacbes Mancelras & Juros Sobre o capial propro focebidos, no montants ds RS 98,658 ( 12010 RS 91.656)

b) Demonstragéo do calculo dos encargos com Imposto de Renda e Contribuicéo Social

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS -

Exercicios findos em 31 de dezembro
Imposto de Renda e Contribuigao Social 20° 2010

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contri ). 2.074.153 1.759.806
Encargo ttal do mposto dorenda s contibuigao social és auqumas de 25% e 9%, respectivamente (705.212) (598.334)
das adigées e exclusdes no calculo dos tributos:

Pamcmag;ées am controladas, buadas nas emprosas comespondentes .. 704430 578.572
Despesas e provisoes indedutiveis, liquidas de receitas nao tributéveis (9.388) (8.72
Juros sobre o capital proprio (recebidos e a receber) (105.542) (38.138)
Juros sobre o capital proprio (pagos) 108.324 86.836
Créditos tributérios ndo ativad (43.237) (20.216)
Outros valores 2 -
Imposto d social do exercicio (50.601) -

Burante o exerciclo findo em 31 de dezembro de 2011, 08 réditos ibutérios foram baixados, visto N30 er expectatva de Iucr tibutavelpara os prGximos
periodos. Em 31 de dezembro de 2010, referiam-se a prejuizos fiscais 682, base negativa de contribuigo social de R$ 9.552 e a diferengas
Tomporarias de RS 766, 05 crécios tbuténos nao allvacos sm 31 o dezembro do 201, totalzavam RS 491 412 (3010 - RS 445.326).
Il - CONSOLIDADO

Os impostos a compensar e a recuperar referem-se, basicamente, a imposto de renda e contribuigéo social e exercicios anteriores e de imposto
retido na fonte sobre aplicages financeiras e juros sobre o capital proprio recebidos, no montante de R$ 112.305 (2010 - R$ 112.240).
b) Demonstragéo do calculo dos encargos com Imposto de Renda e Contribuigéo Social

Exercicios findos em 31 de dezembro
Imposto de Renda e Contribuicao Social 2011 2010

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Cont ial).. .087.022 785,598
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as anqumas s (709.587) (607.103)
Efeito das adigdes e exclusdes no calculo dos tributos:
Participagdes em controladas, tributadas nas empresas correspondentes ... 662.092 535,682
Despesas e provisoes indedutiveis, liquidas de receitas nao tributéveis (13.243) (12.561)
Juras sabre o capialpréprioidvidendas (recebidos e a recaber) (67.957) (8.744)
ros sobre o capital proprio 108.324 86.836
Cistos wiosiron nbo (43.170) (20.085)
Outros valores 71 183
Imposto de renda e social do exerc (63.470) (25.792)

©) Créditos Tributarios

Dumnle o grerciciofindo om 31 de dezembro do 2011, o5 crédils tibutaros foram baxados, visto o fer expectaliva do ucro ributavelpara os préximos
eriodos. le dezembro de 2010, referiam-se a prejuizos fiscais de RS 24.682, base negativa de contribuigao social de RS 9.552 e a diferengas

Tomporarias de RS 766, 0s créctos trbuténos no alivados sm 31 de dezembro do 201, totalzavam RS 530047 (3010 - RS 467 031;

14) RESULTADO FINANCEIRO

Exercicios findos em 31 de dezembro
Controladora Consolidado
1

2011 2011 2010
Receita de aplicagdes financeiras... .. 16.689 16.985 19.381 21540
Variagao no valor justo e juros sobre debéntures. (93.833) (79.714) (93.833) @871
Outros (6.334) (3.887) (6.226) (3.127)
Total (83.478) (66.616) (80.678) (61 301)
15) PARTES RELACIONADAS

1+ Os principais saldos e transagdes entre a e suas podem ser como segue:

a) BRADESPAR
31 de dezembro

Bradespar S.A. @m“ P

CNPJ 03.847.461/0001-92
Sa0 Paul

— )
iy
Fandiee

o - SP. BM&FBOVESPA

Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado

2) Ativos Financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos registrados em contas patrimoniais referem-se ao valor do principal e juros das agdes preferenciais
resgataveis possuidas, direta e indiretamente, na VALEPAR e aos investimentos indiretos na CPFL. As ages preferenciais resgataveis sao avaliadas pelo
custo amortizado, conforme nota 8 e os investimentos na CPFL s&o classificados em ativos financeiros disponiveis para venda a valor de mercado, com
contrapartida no patrimonio liquido.
A BRADESPAR e suas controladas néo possuiam operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2011 e 2010.
Qualidade do crédito dos ativos financeiros
A qualidade do crédito dos ativos financeiros, que néo estdo vencidos, como também néo tem evidéncias de perdas, pode ser avaliada mediante referéncia
as classificagdes externas de crédito (se houver) ou s informagdes histéricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes. Nenhum dos ativos
financeiros, totalmente adimplentes, foi renegociado no Gltimo exercicio e nenhum dos valores registrados em contas a receber esta vencido ou tem
evidéncias de perdas.
b) Passivos Financeiros

os passi i balango patrimonial
ate it contratua) do venemento, 06 velores divuigados sao o4 flvos do cana nao descontados contratades
e
Menos de Entre um
um ano e dois anos Total

Em 31 de dezembro de 2011

Debéntures a pagar. 306.882 540.036 846.918
Em 31 de dezembro de 2010

Debéntures a pagar. 760.530 - 760.530

) Anlise do Sensi

tade
Em cumprimento  Instrugéo CVM n° 475/08, 5 it

aseguira d as oscilagdes de pregos ou taxas de mercado:

31 de dezembro de 2011 31 de dezembro de 2010
Fatores de Riscos 2 3 2 3

Taxa de Juros em Reais

Definigao

Exposigdes sujeftas as variagoes
de taxas de juros prefixadas

& cupom de taxas de juros

(14) (3.628) (7.152) (14)  (3932) (7743
(14) (3.628) (7.152) (14 (3932)  (7.743)
As andlises de sensibilidade foram efetuadas a partir dos cenérios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informagdes de mercado
na época e cenérios que afetariam negativamente nossas posigdes.

Total

Cendrio 1: Com base nas informagdes de mercado (BM&FBovespa, Anbima, etc.) foram aplica dos choques de 1 ponto base para taxa de juros e 1% de
variagao para pregos. Por exemplo: no cenério aplicado sobre as posicoes de 30.12.2011 a taxa prefixada de 1 ano aplicada foi de 10,06% a.a
Cendrio 2: Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: no cenério aplicado sobre as posicdes de 30.12.2011 a taxa
prefixada de 1 ano aplicada foi de 12,56% a.a. Os cenarios para os demais fatores de risco também representaram chogue de 25% nas
Spectivas curvas ou pregos.
Cendrio 3: Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: no cenério aplicado sobre as posigdes de 30.12.2011 a e
xada de 1 ano aplicada foi de 15,07% a.a. Os cenérios para os demais fatores de risco também representaram choque de 50% n:
respedwas curvas ou pregos.

17) ESTIMATIVA DO VALOR JUSTO
Pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa, recebiveis de agdes preferenciais resgataveis e outras obrigagdes, estejam
compativeis com seus valores contabeis. A BRADESPAR aplica CPC 40 (IFRS 7) para instrumentos financeiros mensurados no balan;o patrimonial pelo
valor justo, o que requer divulgagao das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor jus
Nivel 1: Pregos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem, fundos de ‘vestimento fnanceiro &
ativo financeiro disponivel para venda, que s&o negociados em um mercado ativo.
Dados observveis que ndo s pregos de Nivel 1, tais como preces ¢ colados para afivos ou passivos smiares; pregos colados om meroados néo

Nivel 2:

o0 0 oo 600 afvos g paseivos. 05 Atvos 8 pasaves o6 Nivel 2 mcluem recebiveis e AG06S preferancias resgatavess & debentures. nclundo
as respectivas valorizages.

Dados nao observéveis que s&o suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo dos ativos e
passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente, incluem instrumentos financeiros cujo valor ¢ determinado usando modelos de precificacéo,
metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais a determinagao do valor justo requer
julg ativa si da a

As tabelas a seguir apresentam os ativos e passivos mensurados pelo valor justo:

Nivel 3:

Em 31 de dezembro de 2011

Em
Ativol(passivo) Receitas/(despesas)
2011 2010 2011 2010

Dividendos de agdes resgataveis e juros sobre o capital proprio:
- ANTARE - 686 - -
-VALEPAR 288.030 94.902 537.328 304.992
Acges resgataveis

ALEPAR 729.773 935.870 - -

b) ANTARES
m 31 de dezembro

Er
Receitas/(despesas)
2011 2010

Ativol(passivo)
2011 2010

Dividendos de agdes resgataveis e juros sobre o capital proprio:
- BRADESPAR - (686) -

) BRUMADO

Em 31 de dezembro
Receitas/(despesas)
2011 2010

Ativol(passivo)
2011 2010

lendos de agdes resgataveis:

VALERAR 11.287 11.287 73.680 79.370
Agdes resgataveis
JALEPAR 440,046 440.046 - -
d) VALEPAR
Em 31 de dezembro
2011 2010 2011 2010
ndos de agdes resgataveis e juros sobre o capital propri
CBRADESPAR (288.030) (94.902) (637.328) (304.992)
- BRUMADO (11.287) (11.287) (73.680) (79.370)
Agbes resgataveis
- BRADESPAR (729.773) (935.870) - -
- BRUMADO (440,046) (440.046) - -

- do I-chave da Administraga

Anualmente na Assembleia Geral Ordinéria s&o fixados:

+ 0 montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragao, aos membros do proprio
Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social;

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos
Administradores da BRADESPAR.

Para 2011, foi determinado o valor méximo de R$ 3.500 para remuneragdo dos Administradores e de R$ 2.500 para custear planos de previdéncia

complementar de contribuigao definida.

Beneficios de curto prazo a administradores

Valor contabil Nivel 1 Nivel 2 Total ()

Ativos Financeiros

Afivo financeiro disponivel para venda 1.315.098 1.315.098 - 1.315.098

Total dos 1315.008 1.315.008 - 1315.008

Passivos
Debéntures a pagar. 846.918 - 846.918 846.918
Total dos Passivos 846.918 - 846.918 846918
Em 31 de dezembro de 2010

Valor contabil Nivel 1 Nivel 2 Total ()

Ativos

Afivo financeiro disponivel para venda... 1.041.161 1.041.161 - 1.041.161

Total dos At 1.041.161 1.041.161 - 1.041.161

Passivos Financeiros.

Debéntures a pagar. 760.530 - 760,530 760.530

Total dos Passivos 760530 - 760.530 760530

(%) Nao possuimos quaisquer ativos ou passivos para o Nivel 3.

18) OUTRAS INFORMAGOES

a) Valores a Receber, na CONTROLADORA, no montante de R$ 269.554 (31 de dezembro de 2010 - R$ 71.622) & no CONSOLIDADO, no montante de

RS 269.559 (2010 - R$ 71.140) referem-se, substancialmente, a juros sobre o capital proprio a receber da VALEPAR;

) Ourss Obiigagbes, na CONTROLADORA & nio CONSOLIDADO rofstem-se, subslanciaiments, s fractes do ages do grupamento deliberado na AGE

4, que foram vendidas em leiléo na BM&FBovespa, em 14 de julho de 2004, sendo que os valores foram creditados ou colocados &

u.sposlgaa dos acvomslas cujos valores montam a RS 25.614 (2010 - R$ 25.676);

<) Dividendos de Investimentos, referem-se a dividendos recebidos da CPFL, no montante de R$ 64.801 (2010 - RS 75.167); ¢

d) Despesas Gerss o Adminisirtias, na CONTROLADORA, eferom:so a Despesas do Possoal. o monarta do RS 6,566 (2010 - RS 4.784) 0 Outras
Desposas Gerals o Administrativas. no mantante do RS 9.335 (2010 - K8 10.850) No CONSOLIDADO, referom-s6 a Despesas de Pessoal, na mantante ds

RS 6.566 (2010 - RS 4.784) e Outras Despesas Gerais e Administrativas, no montante de R$ 9.581 (2010 - RS 11.458).

19) EVENTOS SUBSEQUENTES
2) Em reuniao do Gonselho de Adminisiragao do 27 de janeiro de 2012, delberou-se a renovagao do programa de aquisiao de agoes do prépria emisséo
para permanéncia em tesouraria e, posterior, ntendo as m redugdo do capital social e autorizou-se
que a Diretoria da Companhia adquira até 1.500.000 agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal, sendo 500.000 ordinarias e 1.000.000 preferenciais,
pelo prazo de seis meses; e
£) £ 26 do overeito 4o 2012, a BRADESPAR anunciou a proposta para pagamento de remuneraa minima de USS 320 milhes aos acioistas para 2012,
correspondente a US$ 0.859636337 por agao ordinaria e US$ 0.945599971 por acéo preferencial. O pagamento sera feito em duas parcelas semestrais
equivalentes a USS 160 mihoes cada, nos dias 15 de maio e 14 de novembro de 2012, convertdas em moeda correne naciona pela cotagao do ddlar do
ia (Ptax-opgao 5), divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia Gtil anterior ao da realizagéo das reunides do Conselho de Administragao, previstas
para s dias 26 de abi 6 31 do outubro do 2012
) INFORMA(}OES ADICIONAIS SOBRE AS CONTROLADAS DE CDNTROLE COMPARTILMADO
A BRADESPAR adolou 0 Pronunciamento Técnico CPC 19 (R1), optand 0 do método da equivaléncia patrimonial. Caso a BRADESPAR
ptasse pela et as respecllvas nas controladas de controle compartilhado.
3 valores moncionados a s6guir 580 05 dhvigados pelas ampresas VALEPAR & VALE, nao representando a parcola propercional da BRADESPAR
20.1) SUMARIO DOS BALANGOS PATRIMONIAIS E DEMONSTRAGAO DE RESULTADO DAS CONTROLADAS DE CONTROLE COMPARTILHADO
Apresentamos a seguir, 0 Balango Patrimonial e a Demonstragéo de Resultado das principais empresas Controladas de Controle Compartiihado, direta e
pela BRADESPAR, conforme divulgado pelas empresas:

Em 31 de dezembro
2010

2011
Nt 3264 2443
Contribuigao ao IN 653 488
Total 3917 2931
Beneficios pés-emprego
Em 31 de dezembro
2011 2010
Planos de previdéncia &0 d 6

2461
A BRADESPAR nao possui senctiios o longo prazo, de Teacieis ds convas do rabaing 5 remuneragéio baseada em agdes para seu pessoal-chave da
Administragéo.
Outras informagdes
Participagéo acionaria
Os membros do Conselho de Administrago e da Diretoria possuem em conjunto a seguinte participagéo acionaria na BRADESPAR:

Em 31 de dezembro

2010

2011
Agdes Ordinaria 06934% 06879%
Agdes 05661% 05444%
Total de Agdes 0,6107% 0,5947%
16) INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Financeiros & a seguir
Em 31 de dezembro de 2011
Emprés- Emprés-
timose  Disponiveis timose  Disponivels
recebiveis _para venda Total recebiveis _para venda Total
Ativos Financeiros.
Caixa e equivalentes de 250.468 - 250.468 263.983 - 263.983
Recabivels do agbes proferenciais rsgaiévels .. 745.416 - 745416 1.196.749 - 1196749
Alivo financeiro disponivel - - - - 1315008 1315008
Total dos Ativo: 995.884 - 995884  1.460.732 1315098 2775830
Valor Valor
justo por justo por
meio do Custo eio do
amortizado  _resultado Total rtizado  _resultado Total
Passivos Financeiros
Debéntures a pagar. - 846.918 846918 846.918 846.918
Outras 0brigagoes ........... 26.302 - 26.302 26.302 - 26.302
Total dos Passivos 26302 846.918 873.220 26.302 846.918 873.220
Em 31 de dezembro de 2010
Emprés-
timose  Disponiveis Disponiveis
recebiveis _para venda Total para venda Total
Ativos Financeiros.
Caixa & equivalentes de caixa..... . 156.985 - 156,985 173.529 - 173529
Recebiveis de agoes preferenciais resgataveis ..... 959.876 - 959.876  1.411.209 - 1411209
Alho fnancolo disporivel ara venda - - - - 1041161 1.041.161
Total dos 1.116.861 - 1116861 1584738 1.041.161 2625899
Valor Valor
justo por justo por
meio do Custo meio do
amortizado _resultado Total rtizado  _resultado Total
Passivos Financeiros
Debéntures a pagar. - 760.530 760.530 - 760.530 760.530
Outras obrigacdes 26.833 - 26.833 26.833 - 26.833
Total dos Passivos. 26833 760.530 787.363 26.833 760.530 787.363

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os infra-assinados, membros do Conselho Fiscal da Bradespar S.A., no exercicio de suas atribuigoes legais e estatutérias, tendo examinado o Relatério
da Administragéo e as Demonstrades Contabeis relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, em conformidade com os
Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, e & vista do Relatério de Revisdo da PricewaterhouseCoopers Auditores

Ariovaldo Pereira

Jodo Batista de Moraes

BALANCO EM 31 DE
VALEPAR
2011 2010 2011 2010

Ativo
Circulant 42.095.216 54.268.731 754.510 2.698.964
Nae Credanie - Resiivei s Longo Prazo... 10.913.071 8.088.196 1411348 249.036
Néo Circulante - 10.917.110 3.944.565 51.564.506 39.908.578
Néo Circulante - Intangivel 19.752.321 18.273.788 - -
Néo Circulante - Imobilizado ....... 158.105.394 130.086.834 - -
Total 241.783.112 214.662.114 53.730.364 42.856.578
Passivo e Patriménio Liquido
Circulante 22225074 31.384.171 3.178.209 2.227.843
Nao Circulante 72.867.671 66.951.081 6.384.514 7.395.869
Patrimonio Liquido. 146.690.367 116.326.862 44.167.641 33.232.866
Total 241.783.112 214.662.114 53.730.364 42.856.578

Direta e Indireta 594% 581% 17.44% 17,44%

DOS RESULTADOS FINDOS EM 31 DE
VALE VALEPAR
011 2010 2011 2010

Receita de Vendas, Liquida, N 103.195.407 83.225.006 - -
Custo dos Produtos Vendidos & Servigos Prestados (40.488.870) (33.756.067) - -
Lucro B 62.706.537 49.468.939 - -
Receitas (Despesas) Operacionais (9.567.586) (8.978.903) (304.691) (158.052)
Resulado Financero Lquido.... (6.622.546) (2.762.529) (1.220.126) (1315.478)
Resultado Patrimonial (51.527) (48.080) 12.691.790 9.954.038
Resuliado antos da Trlbulﬂ;ao sobre o Lucro.. 46.464.878 37.679.427 11.166.973 8.480.508
Imposto de Renda e Contribuicéo Social (9.064.654) (7.035.459) (25502) -
Resultado das Operagdes Descontinuadas - (222.276) - -
Luero Liquid 37.400.224 30.421.692 11.164.471 8.480.508
Lucro Liquido Alribuido aos Acionistas da Controladora ...... 37.813.723 30.070.051 11.164.471 8.480.508
Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas nao Controladores. (413.499) 351.641 - -

AVALE é uma sociedade por agdes de capital aberto e, por consequéncia, arquiva suas informagdes trimestrais junto a Comissao de Valores Mobiliarios.
Desta forma, informagdes detalhadas sobre essa Companhia em 31 de dezembro de 2011 e 2010, podem ser obtidas diretamente junto a CVM, através do
site www.cvm.gov.br.
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Independentes, apresentado sem ressalvas, sao de opinido que as citadas pegas, examinadas & luz das praticas contabeis adotadas no Brasil, refletem
adequadamente a situagdo patrimonial e financeira da Sociedade, opinando por sua aprovagao pela Assembleia Geral Ordinéria dos acionistas.
Sao Paulo, SP, 15 de marco de 2012

Sérgio Nonato Rodrigues

RELATORIO DOS TES SOBRE AS

CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da

Bradespar S.A.

Examinamos as demonsiragoes contabeis mdwwdua\s da Bradespar S.A. (a “Compantiaf) que compreende o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2011eas das mut pammoma liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, assim como o resumo das principais pc as comabe-s eas dema\s notas explicativas

beis da Bradespar S.A. e suas contoladas (Consolidado”) que compreendem o balango
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as
demais notas exphcauvas

40 sobre as contabeis

A administragao da Companh\a & responsével pela elaboragao e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis individuais de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstragGes contabeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro
(IFRS) emildas pelo ntemalional Accouning Standards Board IASB) e as prélcas conlabeis adotadas o Brasi, assim cormo pelos conlrols internos que
ermitir livres de se causada

por fraude ou por erro.

dos auditores

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada
& executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estao lives de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para oblengao de evidéncia a respeito dos valores e das divuigag

E CONSOLIDADAS

Opinido sobre as demonstragdes contabeis individuais

nossa opiniao, as demonstrages contabes individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio
patrimonial e financeira da Bradespar S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
Opinido sobre as demonstragdes contabeis consolidadas
Em nossa apinio, as demonsiragoes contabes consoldadas acia efridas apressniam adequadaments e 0dos os aspeclos relevanss, @ psicao
patrimonial e financeira da Bradespar S.A. e 31 os seus fluxos
de caixa consolidados para o exercicio findo nessa ot de acords com 25 pommas e agonare o v Tmancaro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasi
Enfase

C 3 tabeis individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da
Bradespar S.A., essas praticas diferem das IFRS, aplicavel as demonstragdes contabeis separadas, somente no que se refere & avaliagéo dos investimentos
em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.
Nossa opinido néo esta ressalvada em fungéio desse assunto,
Outros assuntos

Demonstragoes do v-lor adicionado

jo valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembm de 2011,
proparadas sob a responsabiidade G AdMINiTagao da Campanhia, cuja apresantagio & requerida pela lediago societaa brasi companhias
Cbaring. o como inormagao suplementar pelas IERS o 1o 16queram 2 apresantagdo da DVA Eseas Gamanaragoes foram submetas aoe masmos

contabeis. Os dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de ms(orgao relevante nas
demonstragtes contabels, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagao de riscos, o audor considora os coniroles interos olevanies para a laboragdo o adoquada apresentagdo das demonsragtes contabeis
da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&0 apropriados nas circunstancias, mas no para expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Ccmnanma Uma audiora ncl também a avaliago da adequaglo das polchas Contibeis llzacas o a ravoabidads das
estimativas contabels feitas tabeis tomadas em conjunto.

\ Acreditamos que a evidéncia o sudtona obtcn e S icionts & apropriada para mnuamemar nossa opinizo.

e auditoria descritos , em nossa opinido, estéo adequadamente apresentadas, em todos o seus aspectos relevantes, em
relagéo as demonstragses contabeis tomadas em conjunto.

B
pwe

Sao Paulo, 15 de margo de 2012

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador CRC 15P171564/0-1 }






